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DOM MAKLERSKI

Klif cze$ciowo rozwigzany RYNKI W PIGULCE

Informacja 0 przegtosowaniu porozumienia ws. klifu fiskalnego WALUTY G10

KURS

zmniejszyta awersje do ryzyka. Od rana wobec dolara umacniajg sie EUR/USD

wszystkie oprdcz japoriskiego jena waluty z grona G-10. Zndéw USD/IPY
najsilniejszej aprecjacji ulegajg waluty surowcowe — dolar GBP/USD
AUD/USD
NzD/USD
USD/CAD
grona rynkdw wschodzacych. Kurs EUR/PLN znajduje si¢ tuz nad USD/CHF

4,06, a USD/PLN znizkuje ponizej 3,06. INDEKS DOLAROWY

nowozelandzki, australijski oraz kanadyjski. Kurs EUR/USD znajduje
sie na 1,3290. Zyskuje rowniez zdecydowana wiekszos¢ walut z
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WALUTY REGIONU

Rys. 1. Wykres godzinowy kursu EUR/USD EUR/PLN 4.0640
Zrédto: TMS DIRECT USD/PLN 3.061

_ ) o _ CHF/PLN 3.3630  -0.60%
W nocy czasu polskiego Izba Reprezentantow zatwierdzita propozycje GBP/PLN 4.9980  -1.09%
zmian w podatkach. Ulgi zostaty przedtuzone m. in. dla gospodarstw EUR/HUF 290.67 -0.02%
domowych zarabiajacych mniej niz 450 tys. dolaréw rocznie. To USD/HUF 21889  -1.17%
ST . " . . . EUR/CZK 25.1480 0.19%
oczywiscie nie koniec kwestii amerykanskiego budzetu. W przeciggu
USD/CZK 18.9399 -1.11%
najblizszych trzech miesigcy politycy przedstawia kompleksowe WALUTY EMERGING MARKETS

rozwigzania, ftgcznie ze zwiekszeniem limitu zadtuzenia oraz USD/TRY 1.7781
USD/RUB 30.2033
USD/ZAR 8.4387

USD/KRW 1063.55
awersje do ryzyka i wptywa na wzrost wartosci aktywow uwazanych USD/TWD 28.9990

wysokoscig cie¢ wydatkow. Jak wielokrotnie pisaliSmy uwazamy, ze
nawet czeSciowe rozwigzanie Kklifu krotkoterminowo zmniejsza

za bardziej ryzykowne. W dluzszym terminie przedtuzenie ulg USD/MXN 12.7775
USD/BRL 2.0516
INDEKSY GIE£DOWE

ZAMK.

fundamentalnie przemawiajgce za staboscig dolara. Dodatkowo moga S&P 500 1426.2

podatkowych, zwiekszenie limitu zadtuzenia oraz mniejsza skala cie¢
wydatkéw to czynniki negatywne dla budzetu, a co za tym idzie

negatywnie rzutowa¢ na ocene wiarygodnosci kredytowej przez NIKKEI 225 10395.2
DAX 279.7

agencje ratingowe.
gend g WIG 0.0

ZMIANA

gru

-0.63%
-1.19%

-0.41%
-1.16%
-0.22%
-0.08%
-0.22%
-0.66%
0.00%

ZMIANA
1.69%
0.70%
0.32%
0.41%
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Rys. 2. Indeksy PMI dla sektora przemystowego
Zrédto: BLOOMBERG

PMI potwierdzg lekka poprawe koniunktury

Finalne odczyty indeksow PMI dla europejskich gospodarek powinny
potwierdzi¢ lekkie wyhamowanie spowolnienia. Niemniej jednak
wartosci indekséw caly czas pozostang stosunkowo gteboko ponizej
kluczowej bariery 50 pkt. Z kolei indeks ISM dla amerykanskiego
przemystu w listopadzie uplasowat sie na najnizszym poziomie od
2009 roku. W danych za grudzien konsensus zaktada lekkie odbicie
do 50,2 pkt. Na poprawe w amerykanskim przemy$le w ubiegtym
miesigcu wskazat m. in. indeks Fed z Filadelfii. Natomiast przed
pigtkowymi danymi z rynku pracy wskazowke powinien stanowic
subindeks zatrudnienia.
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Rys. 3. USA: Indeks ISM dla sektora przemystowego
Zrédto: BLOOMBERG
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RYNEK SUROWCOWY
KURS ZMIANA
INDEKS S&P GSCI
INDEKS CRB
ROPA WTI
ROPA BRENT
MIEDZ LME
MIEDZ COMEX
ZtOTO 1682.0
SREBRO 30.6
INDEKS S&P GSCI
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RYNEK PIENIEZNY
WIBOR EURIBOR  LIBOR USD

WYCENA PRZYSZLYCH STAWEK WIBOR 3M

:

SEKTOR BANKOWY - PLYNNOSC

——— EURIBOR - OIS (PB)

-

16 lip 8 paz 31 gru
TED SPREAD 26.5
LIBOR USD 3M - OIS 15.9
LIBOR USD 3M - ST. FED 5.6
EURIBOR 3M - OIS 12.1
EURIBOR3M - ST. ECB -56.3
WIBOR 3M - ST. NBP -24.0
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KALENDARZ MAKROEKONOMICZNY

Wydarzenie Okres Prognoza Poprzednio
2013-01-02 08:30 SE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 44.2 43.2
2013-01-02 09:00 PL Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 48 48.2
2013-01-02 09:55 DE Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 46.3 46.3
2013-01-02 09:55 PL Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 48 48.2
2013-01-02 10:00 EZ Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 46.3 46.3
2013-01-02 10:30 (€]3] Indeks PMI dla przemystu (pkt.) grudzien 49.1 49.1
2013-01-02 14:00 PL Saldo rachunku obrotéw biezacych (min EUR) IIT kw. -2457 -2164
2013-01-02 14:00 DE Inflacja HICP m/m (%) grudzien 0.7 -0.2
2013-01-02 14:00 DE Inflacja HICP r/r (%) grudzien 1.9 1.9
2013-01-02 14:58 us Indeks PMI dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 53.2 52.8
2013-01-02 16:00 us Indeks ISM dla sektora przemystowego (pkt.) grudzien 50.1 49.5

Odczyt

44.60

48.50
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OBJASNIENIA

INDEKS S&P GSCI Indeks obliczany w oparciu o ceny 24 surowcéw: energetycznych, metali szlachetnych i przemystowych oraz ptoddw rolnych.

Indeks surowcowy bedacy arytmetyczg Srednig wazong cen surowcow podzielonych na grupy: energia, metale kolorowe, metale szlachetne,

INDEKS CRB . .
mieso, towary przemystowe, zboza.

ROPA WTI Cena barytki ropy WTI notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
ROPA BRENT Cena barytki ropy typu brent notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ LME Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Londynie.
MIEDZ COMEX Cena funta miedzi notowanej w kontrakcie na gietdzie w Nowym Jorku.
Zt0TO Cena spot uncji ztota.

SREBRO Cena spot uncji srebra.

Wycena przyszitych Wycena przy wykorzystaniu 3-miesiecznej stawki WIBOR i odpowiednich kontraktow FRA. Pokazuje jak rynek wycenia przyszty poziom 3-
stawek WIBOR 3M miesiecznej stawki rynku pienieznego.

R&znica pomiedzy rentownoscig 3 miesiecznych bonéw skarbowych a notowaniami 3-miesiecznych depozytéw dolarowych na rynku

TED SPREAD miedzybankowym.

(W(:{0]2QUL nJe]\VIENO) SHl ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
(Mi={e2 QUSR] VIR IS SD] ROZnica pomiedzy 3-miesieczng stawka LIBOR USD a benchmarkowg stopg procentowq Fed.
EURIBOR 3M - OIS Rdznica pomiedzy 3-miesieczng stawka EURIBOR a OIS (swapem stopy procentowej statej do zmiennej).
[SU231C{01%] VRN I @3l ROZnica pomiedzy notowaniami EURIBOR 3M a benchmarkowg stopg procentowg EBC.

\LETe1 ] YIRSy W\ ROZnica pomiedz notowaniami WIBOR 3M a referencyjng stopa procentowg NBP.

Kontrakty zabezpieczajgce przed wzrostem ryzyka niewyptacalnosci. W przypadku polskiego dtugu wzrost CDS o 1 pb. to wzrost kosztu

B (@l E e D) ubezpieczenia 10 min USD polskiego dtugu o 1000 USD.

iTraxx Senior Fin. Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 25 instytucji finansowych.

iTraxx SovX WE Indeks oparty o kontrakty CDS na dtug 15 krajow strefy euro.

LT ICIELER PAl Il Ksztatt krzywej $wiadczy o nastrojach na rynku i oczekiwaniach wzgledem przysziej zmiennosci. Wzrost zmiennosci w polskich warunkach
zmiennosci zwieksza ryzyko ostabienia ztotego.

1Al SRy W S Gl ROZnica w zmienno$ci pomiedzy opcjami call i put o takiej samej cenie instrumentu bazowego i wykonania oraz takim samym czasie do
REVERSAL wygasniecia.

Z-score Liczba odchylen standardowych dzielgcych ostatnig warto$¢ od rocznej $redniej.

Dzienna zmiana kurséw walut, cen surowcdw, stawek CDS oraz rentownosci obligacji jest liczona od godz. 9:00 poprzedniego dnia sesyjnego do godz. 9:00 dnia
sporzadzenia raportu (z wyjetkiem rentownosci wegierskich obligacji, ktdrych zmiennos¢ jest podana na koniec poprzedniego dnia sesyjnego).

Departament Analiz DM TMS Brokers

da@tms.pl +48225297638
Dyrektor Departamentu Krzysztof Wotowicz +48602659769 kw@tms.pl
Analityk Bartosz Sawicki +48603307161 bs@tms.pl
Analityk Szymon Zajkowski - sz@tms.pl
Mtodszy Analityk Marcin Pietrzak = mpi@tms.pl

Prezentowany raport jest wynikiem analiz prowadzonych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. i, cho¢ sporzadzony zostat na podstawie wiarygodnych Zrddet informacji,
TMS Brokers nie gwarantuje kompletnosci, doktadnosci i poprawnosci danych w nich zawartych. Dystrybucja raportu ogranicza sie do klientdw,
z ktérymi TMS Brokers podpisat odpowiednie umowy $wiadczenia ustug, jak réwniez uzytkownikdw serwisow informacyjnych, w tym serwisow internetowych
udostepnianych przez TMS Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnoéci za dziatania podjete na podstawie rekomendacji, prognoz, przewidywan
i jakichkolwiek informacji zawartych w prezentowanym raporcie o ile przy ich przygotowaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci. Szczegétowe informacje dotyczace
TMS Brokers, zasad sporzadzania i rozpowszechniania rekomendacji, zrodet informacji, okreslenia odbiorcéw rekomendacji, terminologii fachowej, konfliktéw intereséw, jak
réwniez czestotliwosci wydawania i waznosci rekomendacji, wskazane zostaty na stronach internetowych www.tms.pl w czesci ,zastrzezenia”.
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