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Wstep

Niniejszy dokument stanowi realizacje Polityki Informacyjnej w zakresie adekwatnosci kapitatowej w
Domu Maklerskim TMS Brokers S.A. wynikajacg z postanowiern Rozporzgdzenia Ministra Finansow z
dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie upowszechniania informacji zwigzanych z adekwatnosciag
kapitatowa.

Przedstawione informacje dotyczagce TMS w swoim zakresie obejmuja:
1. Podstawowe informacje o Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.;
Cele i zasady polityki zarzadzania ryzykiem;
Kapitaty nadzorowane;
Informacje dotyczgce przestrzeganie wymogow kapitatowych;

Ryzyko kredytowe;
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6. Ryzyko kredytowe kontrahenta;
7. Ryzyko kredytowe/ kredytowe kontrahenta — informacje dodatkowe;
8. Ryzyko operacyjne;

9. Instrumenty kapitatowe w portfelu niehandlowym;

10. Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym;

11. Informacje na temat adekwatnosci kapitatu wewnetrznego.

Zastosowane skroty:
TMS Brokers - Dom Maklerski TMS Brokers S.A.,

Basel Il - Rekomendacja Komitetu Bazylejskiego zaadoptowana na gruncie prawnym Unii Europejskiej
jako dyrektywa CRD oraz na gruncie polskiego prawa jako Rozporzadzenia Ministra Finansow,

CRD - Capital Requirement Directive (dyrektywy 2006/48/WE i 2006/49/WE),
Nadzorca, KNF - Komisja Nadzoru Finansowego,
Filar I - Filar | Basel Il — wymogi regulacyjne dotyczace sposobu kalkulacji kapitatu regulacyjnego,

Filar Il - Wymogi jakosciowe dotyczgce wewnetrznych zasad zarzgdzania ryzykiem a takze procesu
ICAAP okreslone w Rozporzadzeniu w sprawie warunkdow technicznych,

Filar lll - Wymogi dotyczace ujawniania informacji do rynku oraz nadzorcy okreslone m.in. w
Rozporzadzeniu w sprawie przekazywania informacji,

Rozporzadzenie o wymogach kapitatowych - Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 listopada
2009 roku w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania catkowitego wymogu kapitatowego,
w tym wymogow kapitatowych, dla domoéw maklerskich oraz okreslania maksymalnej wysokosci
kredytow, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych w stosunku do kapitatéw
(Dz.U. 2009, nr 204, poz. 1571),



1. Podstawowe informacje o Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.

TMS Brokers S.A. z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskie 123A, (kod pocztowy 02-017),
zarejestrowanym w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym w Sadzie Rejonowym dla m. st. w
Warszawie XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000204776,
posiadajgcym numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-27-59-131, jest licencjonowanym podmiotem
na rynku nieregulowanym (OTC).

2. Celeizasady polityki zarzadzania ryzykiem

Od 1 stycznia 2010 roku TMS Brokers podlega zasadom okreslonym w Rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 18 listopada 2009 roku w sprawie zakresu i szczegétowych zasad wyznaczania
catkowitego wymogu kapitatowego, w tym wymogdéw kapitatowych, dla domdéw maklerskich oraz
okreslania maksymalnej wysokosci kredytéw, pozyczek i wyemitowanych dtuznych papieréw
wartosciowych w stosunku do kapitatéw. TMS stosuje metode standardowg do wyliczenia wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka kredytowego, metody podstawowe do wyliczania wymogu
kapitatowego z tytutu ryzyka rynkowego oraz metode podstawowego wskaznika do wyliczania
wymogu kapitatowego z tytutu ryzyka operacyjnego.

Za proces zarzadzania ryzykiem w TMS Brokers odpowiada Zarzagd Domu Maklerskiego TMS Brokers
S.A.

Za opracowanie i kontrole procesu zarzadzania ryzykiem w TMS Brokers odpowiedza Departament
Przeptywdw Pienieznych.
Skuteczno$é funkcjonujgcego systemu zarzadzania ryzykiem jest poddawana ocenie w ramach
niezaleznych przegladdéw.

TMS Brokers opracowat wtasne rozwigzania wspierajace proces kalkulacji i raportowania na temat
wymogu kapitatowego.

3. Kapitaty nadzorowane
TMS Brokers posiada kapitaty nadzorowane dostosowane do rozmiaréw prowadzonej dziatalnosci.

Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru
sgdowego wedtug wartosci nominalnej. Warto$¢ nominalna jednej akcji wynosi PLN 1,00. Wszystkie
wyemitowane akcje sg w petni optacone.

Kapitat zapasowy tworzony jest zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych oraz ze statutem TMS
Brokers i powstat z odpiséw z czystego zysku, ktéry zgodnie z uchwatami akcjonariuszy zostat
zatrzymany w Spotce.

Kapitat rezerwowy tworzony jest zgodnie ze statutem na pokrycie strat lub innych wydatkow. Kapitat
rezerwowy przeznaczony jest na pokrycie strat bilansowych, jezeli ich wysokos$¢ przewyzsza kapitat
zapasowy. Decyzje o wykorzystaniu kapitatu rezerwowego podejmuje Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy.

Pozycje pomniejszajace kapitaty podstawowe

Na dzien 31 grudnia 2010 roku jedyng pozycjg pomniejszajacag kapitaty podstawowe byty wartosci
niematerialne i prawne i wyniosty one TPLN 641,44,



Wartos$¢ poszczegdlnych sktadnikdéw kapitatow nadzorowanych przedstawia ponizsza tabela.

TPLN
Lp. Opis Kwota
POZIOM NADZOROWANYCH KAPITAtOW 18 502,75
. | Kapitaty podstawowe 13 284,88
1. | Kapitaty zasadnicze 7 429,25
1.1 | Kapitat (fundusz) zaktadowy wptacony i zarejestrowany, z
wyfaczeniem akcji uprzywilejowanych w zakresie dywidendy 3 520,00
1.2 | Kapitat (fundusz) zapasowy 1333,33
1.3 | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 2 575,92
1.4 | Pomniejszenie kapitatdw zasadniczych zgodnie z § 2 ust. 6 zat.12 0,00
2. | Dodatkowe pozycje kapitatéw podstawowych 6 497,07
2.1 | Niepodzielony zysk z lat ubiegtych 0,00
2.3 | Zysk w trakcie zatwierdzania 0,00
2.3 | Zysk netto (z biezgcej dziatalnosci) 6 497,07
3. | Pozycje pomniejszajgce kapitaty podstawowe 641,44
3.1 | Akcje wtasne 0,00
3.2 | Wartos$¢ firmy 0,00
3.3 | Pozostate wartosci niematerialne i prawne 641,44
3.4 | Niepokryta strata z lat ubiegtych 0,00
3.5 | Strata w trakcie zatwierdzania 0,00
3.6 | Strata netto (z biezacej dziatalnosci) 0,00
3.7 | Strata, o ktérej mowa w § 15 ust. 1 rozporzadzenia 0,00
Inne pomniejszenia kapitatéow podstawowych 0,00
Il. | Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 257,55
1. |Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 257,55
2. | Wysokos¢ kapitatéw Il kategorii uwzgledniona w poziomie
nadzorowanych kapitatow 257,55
Ill. | Kapitaty uzupetniajace Il kategorii 14 581,00
1. | Zysk rynkowy 14 581,00
2. | Wysokos¢ kapitatéw Il kategorii uwzgledniona w poziomie
nadzorowanych kapitatéw 4 960,32
4. Informacje dotyczace przestrzegania wymogow kapitatowych

Przez kapitat wewnetrzny Dom Maklerski TMS Brokers definiuje jako oszacowang kwote niezbedng
do pokrycia wszystkich zidentyfikowanych, istotnych rodzajéw ryzyka wystepujacych w dziatalnosci
domu maklerskiego oraz zmian otoczenia gospodarczego, uwzgledniajgcq przewidywany poziom
ryzyka. Opracowany przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. proces szacowania kapitatu
wewnetrznego obejmuje trzy etapy:

a)

b)

Okreslenie istotnosci ryzyka — przeprowadzenie identyfikacji oraz oceny rodzajow ryzyka

wystepujacych lub mogacych wystgpi¢ w dziatalnosci Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. w

oparciu o ustalone kryteria analizy istotnosci,

poszczegblnymi rodzajami ryzyka uznanymi za istotne,

Pomiar ryzyka — oszacowanie kapitatu wewnetrznego niezbednego do zabezpieczenia przed



c) Agregacja ryzyka — w wyniku agregacji szacowany jest tgczny poziom kapitatu wewnetrznego
na pokrycie wszystkich zidentyfikowanych rodzajéw ryzyka uznanych za istotne.

W ramach procesu szacowania kapitatu wewnetrznego Dom Maklerski TMS Brokers identyfikuje
nastepujace ryzyka:

a) Ryzyko utraty reputacji

TMS Brokers wyznacza w sposob ekspercki poziom kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka
reputacji. Poziom kapitatu wewnetrznego na pokrycie ryzyka reputacji ustalany jest podczas
przeprowadzanych warsztatéw oceny ryzyka. TMS Brokers wykorzystuje kwestionariusz majgcy na
celu identyfikacje obszaréw generujgcych ryzyko reputacji w dziatalnosci TMS Brokers oraz jego
ocene.

W ramach kwestionariusza respondenci oceniajg poziom ryzyka reputacji w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci TMS Brokers. Podejscie zaktada, ze kazde z pytan kwestionariusza dotyczy
obszaru, w ktdorym moze zmaterializowac sie ryzyko reputacji.

b) Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym
W ramach pomiaru ryzyka stopy procentowej w portfelu niehandlowym, TMS Brokers przeprowadza
test warunkdw skrajnych zaktadajgcy zmiane stép procentowych o 200 punktéw bazowych.
Wynikiem testu jest strata, jakg TMS Brokers ponidstby w przypadku zmiany stép procentowych o
200 punktéw bazowych. Ryzyko zostaje uznane za istotne w sytuacji, gdy oszacowana w ramach testu
strata przekroczy prég istotnosci réwny 5% kapitatéw nadzorowanych.

c) Ryzyko biznesowe

TMS Brokers przeprowadza analize potencjalnego wptywu zmaterializowania sie ryzyka biznesowego
na uzyskiwane wyniki finansowe. Poprzez ryzyko biznesowe, TMS Brokers rozumie spadek
przychodéw spowodowany ogdlnym spadkiem aktywnosci inwestoréw lub odejsciem kluczowych
inwestorow ponizej poziomu kosztow TMS Brokers.

TMS Brokers dokonuje oceny, jaki wptyw miatoby odejscie kluczowych klientéw na wyniki TMS
Brokers. Jesli odejscie kluczowych klientéw spowodowatoby poniesienie straty, TMS Brokers zaktada
odtozenie dodatkowego kapitatu wewnetrznego z tytutu ryzyka biznesowego. Wysokos¢ kapitatu na
pokrycie ryzyka biznesowego zostaje ustalona w sposéb ekspercki przez Zarzad TMS Brokers.

d) Bufor kapitatowy na ryzyka nieistotne
TMS Brokers utrzymuje bufor kapitatowy na pokrycie rodzajow ryzyka okreslonych, jako nieistotne w
procesie oceny istotnosci ryzyk. Bufor kapitatowy na pokrycie rodzajéw ryzyka okreslonych, jako
nieistotne utrzymywany jest w wysokosci 5% Kapitatéw nadzorowanych.



Wymogi kapitatowe na dzien 31 grudnia 2010

TPLN
Lp. Opis Kwota

. Catkowity wymag kapitatowy 9 624,47
1. Ryzyko kredytowe 1835,49
2. Przekroczenie limitu koncentracji zaangazowan i limitu dtuznych

zaangazowan 2 358,10
3. Ryzyko rynkowe, w tym: 558,14
3.1 |Ryzyko walutowe 531,18
3.2 | Ryzyko cen towaréw 12,15
3.3 | Ryzyko cen instrumentéw kapitatowych, w tym: 14,81
3.3.1 | Ryzyko szczegdlne 4,94
3.3.2 | Ryzyko ogdlne 9,87
3.4 | Ryzyko szczegdlne instrumentéw dituznych 0,00
3.5 | Ryzyko ogdlne stdp procentowych 0,00
4, Ryzyko rozliczenia-dostawy oraz ryzyko kredytowe kontrahenta 2 044,08
5. Ryzyko operacyjne 2 828,66




Struktura aktywoéw wedtug klas ekspozycji na 31 grudnia 2010 roku

TPLN
. Wartos¢
Lp. Klasy ekspozycji ST RWA 8% RWA

1. Ekspozycje wobec rzagddéw i bankow

centralnych 5,04 5,04 0,40
2. Ekspozycje wobec samorzadéw

terytorialnych i wtadz lokalnych 0,00 0,00 0,00
3. Ekspozycje wobec organéw administracji i

podmiotéw nieprowadzacych dziatalnosci

gospodarczej 0,00 0,00 0,00
4, Ekspozycje wobec wielostronnych bankdéw

rozwoju 0,00 0,00 0,00
5. Ekspozycje wobec organizacji

miedzynarodowych 0,00 0,00 0,00
6. Ekspozycje wobec instytucji 107 882,71 21576,54 1726,12
7. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow 205,76 205,76 16,46
8. Ekspozycje detaliczne 100,79 75,60 6,05
9. Ekspozycje zabezpieczone na

nieruchomosciach 0,00 0,00 0,00
10. | Ekspozycje przeterminowane 104,91 104,91 8,39
11. | Ekspozycje nalezace do nadzorczych

kategorii wysokiego ryzyka 0,00 0,00 0,00
12. | Ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych 0,00 0,00 0,00
13. | pozycje sekurytyzacyjne 0,00 0,00 0,00
14. | Ekspozycje krétkoterminowe wobec bankéw

i przedsiebiorcéow 0,00 0,00 0,00
15. | Ekspozycje z tytutu jednostek uczestnictwa

w instytucjach zbiorowego inwestowania 0,00 0,00 0,00
16.  |Inne ekspozycje 24 945,11 811,25 64,90

Ekspozycje wedtug Metody Standardowej

razem 133 244,32 22 779,09 1822,33

Podziat aktywdéw wedtug klas ekspozycji jest zgodny z zapisami zatacznika nr 6 do Rozporzadzenia o
wymogach kapitatowych. Klasyfikacja jest prowadzona w oparciu o rodzaj klienta i ekspozyciji.

5.

Ryzyko kredytowe

TMS Brokers przyjat definicje niewyptacalnosci w oparciu o zapisy par. 20.7 zat. 6 Rozporzadzenia o
wymogach kapitatowych:

»Ekspozycje uznaje sie za przeterminowang, jezeli od terminu pfatnosci uptyneto 90 dni, a kwota
ekspozycji wynosi co najmniej:

PLN 500,00 w przypadku ekspozycji detalicznych;
PLN 3.000,00 w przypadku pozostatych klas ekspozycji.”

TMS identyfikuje ekspozycje przeterminowane w rozumieniu powyzszych zapisow w systemach

Spotki.




taczna kwota naleznosci wedtug wyceny na dzien bilansowy, zgodnie z ustawg o rachunkowosci
wynosi TPLN 41.320,55.

taczna kwota ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka kredytowego wynosi
TPLN 133.244,32.

Srednia kwota ekspozycji w danym okresie w podziale na klasy

TPLN

Lp. Klasy ekspozyciji Srz::;:(x;ta
1. Ekspozycje wobec rzgddéw i bankdéw centralnych 99,79
2. Ekspozycje wobec samorzgddéw terytorialnych i wiadz lokalnych 0,00
3. Ekspozycje wobec organéw administracji i podmiotéw

nieprowadzgcych dziatalnosci gospodarczej 0,00
4, Ekspozycje wobec wielostronnych bankédw rozwoju 0,00
5. Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych 0,00
6. Ekspozycje wobec instytucji 106 001,32
7. Ekspozycje wobec przedsiebiorcow 249,76
8. Ekspozycje detaliczne 63,58
9. Ekspozycje zabezpieczone na nieruchomosciach 0,00
10. | Ekspozycje przeterminowane 125,44
11. Ekspozycje nalezgce do nadzorczych kategorii wysokiego ryzyka 0,00
12. | Ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych 0,00
13. | pozycje sekurytyzacyjne 0,00
14. | Ekspozycje kréotkoterminowe wobec bankdw i przedsiebiorcéw 0,00
15. | Ekspozycje z tytutu jednostek uczestnictwa w instytucjach

zbiorowego inwestowania 0,00
16. |Inne ekspozycje 6 309,42

Ekspozycje wedtug Metody Standardowej razem 112 849,30




taczna kwota ekspozycji bez uwzglednienia efektu ograniczenia ryzyka kredytowego i srednia kwota
ekspozycji w danym okresie w podziale na klasy.

TPLN

taczna kwota
ekspozycji bez
uwzglednienia

Srednia kwota
ekspozycji w

Lp. Klasy ekspozycji efe-ktu . TR
ograniczenta odziale na klasy
ryzyka P
kredytowego

Ekspozycje wobec rzagddéw i bankdéw centralnych 5,04 99,79

Ekspozycje wobec samorzgddw terytorialnych i

wtadz lokalnych 0,00 0,00
3. | Ekspozycje wobec organéw administracji i

podmiotéw nieprowadzacych dziatalnosci

gospodarczej 0,00 0,00
4. | Ekspozycje wobec wielostronnych bankéw rozwoju 0,00 0,00
5. | Ekspozycje wobec organizacji miedzynarodowych 0,00 0,00
6. | Ekspozycje wobec instytucji 107 882,71 106 001,32
7. | Ekspozycje wobec przedsiebiorcéw 205,76 249,76
8. | Ekspozycje detaliczne 100,79 63,58
9. | Ekspozycje zabezpieczone na nieruchomosciach 0,00 0,00
10. | Ekspozycje przeterminowane 104,91 125,44
11. | Ekspozycje nalezgce do nadzorczych kategorii

wysokiego ryzyka 0,00 0,00
12. | Ekspozycje z tytutu obligacji zabezpieczonych 0,00 0,00
13. | Pozycje sekurytyzacyjne 0,00 0,00
14. | Ekspozycje krétkoterminowe wobec bankéw i

przedsiebiorcéw 0,00 0,00
15. | Ekspozycje z tytutu jednostek uczestnictwa w

instytucjach zbiorowego inwestowania 0,00 0,00
16. | Inne ekspozycje 24 945,11 6 309,42

Ekspozycje wedtug Metody Standardowej razem 133 244,32 112 849,30

Korekty wyceny oraz wyliczone rezerwy za rok 2010 nie majg przetozenia na poziom wyniku, jaki
spotka zamierza osiggnagé w roku biezgcym.

TMS Brokers ze wzgledu na specyfike podejmowanego ryzyka kredytowego, nie monitoruje struktury
geograficznej i branzowej ekspozycji kredytowych.



Struktura ekspozycji wedtug terminéw zapadalnosci w podziale na klasy ekspozycji

TPLN
, Okres zapadalnosci (w miesigcach)
Lp. Klasa aktywow Do 1 13 3+ Razem
Ekspozycje wobec rzgdéw i
1 | bankéw centralnych 5,04 0,00 0,00 5,04
Ekspozycje wobec
samorzaddw terytorialnych i
2 | wiadz lokalnych 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje wobec organéw
administracji i podmiotéw
nieprowadzacych
3 | dziatalnosci gospodarczej 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje wobec
wielostronnych bankéw
4 | rozwoju 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje wobec
organizacji
5 | miedzynarodowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6 | Ekspozycje wobec instytucji 97 882,71 10 000,00 0,00 107 882,71
Ekspozycje wobec
7 | przedsiebiorcow 205,76 0,00 0,00 205,76
8 | Ekspozycje detaliczne 100,79 0,00 0,00 100,79
Ekspozycje zabezpieczone
9 | na nieruchomosciach 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje
10 | przeterminowane 104,91 0,00 0,00 104,91
Ekspozycje nalezace do
nadzorczych kategorii
11 | wysokiego ryzyka 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje z tytutu obligacji
12 | zabezpieczonych 0,00 0,00 0,00 0,00
13 | Pozycje sekurytyzacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje
krétkoterminowe wobec
14 | bankéw i przedsiebiorcow 0,00 0,00 0,00 0,00
Ekspozycje z tytutu
jednostek uczestnictwa w
instytucjach zbiorowego
15 | inwestowania 0,00 0,00 0,00 0,00
16 | Inne ekspozycje 24 945,11 0,00 0,00 24 945,11
Razem 123 244,32 10 000,00 0,00 133 244,32

Wielko$¢ portfela ekspozycji z rozpoznang utratg wartosci i ekspozycji przeterminowanych jest
nieznaczgca. Udziat wymienionych ekspozycji w catosci portfela ekspozycji kredytowych TMS Brokers
nie przekracza 1%. W zwigzku z tym TMS Brokers nie ujawnia szczegétowych informacji na ten temat.
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6. Ryzyko kredytowe kontrahenta

TMS Brokers zarzadza ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez systemowe limitowanie wartosci
pozycji otwartych. Kazdorazowe przekroczenie poziomu wymaganego depozytu zabezpieczajgcego
skutkuje automatycznym zamknieciem pozycji klienta, az do momentu petnego zaspokojenia
naleznosci TMS Brokers.

Szczegdty dotyczace metodologii wyznaczania kapitatu wewnetrznego przedstawione zostaty w czesci
dokumentu poswieconej adekwatnosci kapitatu wewnetrznego.

TMS Brokers zarzadza ryzykiem kredytowym kontrahenta poprzez system przyjmowania depozytéw
zabezpieczajgcych. Wielko$¢ depozytu uzalezniona jest od specyfiki i wolumenu transakcji zawieranej
przez kontrahenta TMS Brokers. Ponadto TMS Brokers zarzgdza ryzykiem monitorujgc poziom pozycji
otwartych oraz podejmujac odpowiednie dziatania na rynku kapitatowym majace na celu redukcje
poziomu pozycji otwartych.

TMS Brokers pomniejsza wartos¢ ekspozycji o uznane zabezpieczenia. Szczegdty dotyczace
wykorzystywanych zabezpieczen opisane zostaty w czesci: Cele i zasady polityki zarzqdzania ryzykiem.

TMS Brokers wyznacza wartos¢ ekwiwalentu bilansowego transakcji pozabilansowych zgodnie z
metoda wyceny rynkowej (§ 10 Zatgcznika nr 9 do Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych).

7.  Ryzyko kredytowe/ kredytowe kontrahenta — informacje dodatkowe

TMS Brokers nie korzysta z zewnetrznych ocen wiarygodnosci kredytowej. W zwigzku z powyzszym
nie stosuje powigzania ocen ze stopniami, jakosci kredytowej.

8. Ryzyko operacyjne

TMS Brokers stosuje metode podstawowego wskaznika, zgodnie z rozdziatem 2 zatgcznika nr 11 do
Rozporzadzenia o wymogach kapitatowych.

9. Instrumenty kapitatlowe w portfelu niehandlowym

Od 2009 roku Spodtka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen, ktdorej celem jest symetryczne i
kompensujgce sie ujawnianie zmian wartoSci pozycji zabezpieczanej i instrumentu
zabezpieczajgcego. Przedmiotem stosowania rachunkowosci zabezpieczenn jest zabezpieczenie
wysoce prawdopodobnych przysztych przeptywow pienieznych w walutach obcych, przede wszystkim
w walucie USD, z tytutu prowizji otrzymywanych za transakcje zawarte na platformie transakcyjnej
TMS DIRECT, ktdore narazajg rachunek zyskéw i strat Spdtki na zmiennos$é¢, spowodowang
niepewnoscig co do przysztego poziomu kursu walutowego, po ktérym przeptywy bedg realizowane.
W celu zminimalizowania negatywnego wptywu ryzyka kursowego na zmiennos¢ wyniku
finansowego, zgodnie z przyjetg strategig zarzadzania ryzykiem kursowym, Spdétka wykorzystuje
dostepne na platformie transakcyjnej instrumenty pochodne typu FX Forward. Zgodnie z przyjetg
strategig, Spdtka przyjmuje poziom zabezpieczenia w wysokosci do 95 procent prognozowanych
przysztych przeptywéw w poszczegdlnych miesigcach w horyzoncie czasowym 12 miesiecy, a jako
instrument zabezpieczajgcy wyznacza komponent rewaluacji walutowe] (spotowej) w
zabezpieczajgcych transakcjach FX Forward.

Jezeli zabezpieczenie jest efektywne, to efektywna czes¢ zmiany wartosci godziwej instrumentu
zabezpieczajgcego z tytutu zabezpieczanego ryzyka odnosi sie do kapitatéw wtasnych — na kapitat z
aktualizacji wyceny. W okresie sprawozdawczym, zgodnie z przeprowadzonymi pomiarami,
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efektywnos¢ powigzania zabezpieczajgcego byta skuteczna, poniewaz miescita sie w przedziale od 80
do 125%.Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje wyceny w oparciu o kurs zamkniecia banku
obstugujacego transakcje na koniec dnia wyceny. Na dzier 31 grudnia 2010 roku warto$¢ nominalna
forwardéw 63 kontraktéw wynosi USD 6.800.000,00, ktére zabezpieczajg USD 3.400.000,00
przewidywanych przychodéw do jednego roku do daty bilansowej, a wycene instrumentéw
zabezpieczajgcych na dzien bilansowy obrazuje tabela:

TPLN

] Kapitat z aktualizacji wyceny 257,55

Aktywa finansowe 618,33 Koszty finansowe 125,15

Rezerwa na podatek odroczony odniesiona
Zobowigzania finansowe 425,51 na kapitat z aktualizacji wyceny 60,41
Zmiany w kapitale z aktualizacji w okresie sprawozdawczym obrazuje ponizsza tabela:
TPLN
Stan na dzien 01.01.2010 Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2010

451,86 1.680,34 1.874,64 257,55

Kwoty odpisane z kapitatu z aktualizacji wyceny zaliczone do przychoddéw lub kosztéw finansowych
w okresie sprawozdawczym:
TPLN

Przychody finansowe Koszty finansowe

636, 37 546,35

W okresie sprawozdawczym z kapitatu z aktualizacji wyceny nie odpisywano zadnych kwot, ktdre byty
dodane do ceny nabycia lub inaczej ustalonej wartosci poczatkowej na dzien wprowadzenia do ksigg
rachunkowych sktadnika aktywéw lub zobowigzan, ktéry do tego dnia byt objety planowang
transakcjg lub stanowit uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie poddane zabezpieczeniu.

10. Ryzyko stopy procentowej w portfelu niehandlowym

W ramach szacowania kapitatu wewnetrznego TMS Brokers uwzglednia ryzyko stopy procentowej w
portfelu niehandlowym przeprowadzajgc kwartalnie testy warunkdow skrajnych, co zostato doktadniej
opisane w czesci: Informacje dotyczqce przestrzeganie wymogow kapitatowych.

Przeprowadzone testy warunkow skrajnych wykazaty, iz w wyniku nagtej, nieoczekiwanej zmiany
poziomu stép procentowych o 200 punktéw bazowych, wynik odsetkowy TMS Brokers zwiekszytby
sie o TPLN 259,38.

11. Adekwatno$¢ kapitatu wewnetrznego

Kluczowym zadaniem wynikajagcym z Filaru 1l Basel Il jest przeprowadzenie procesu oceny
adekwatnosci kapitalu wewnetrznego (ICAAP). TMS Brokers prowadzgc proces ICAAP szacuje
(ustala), alokuje i utrzymuje odpowiedni poziom kapitatu wewnetrznego, zapewniajacy

bezpieczenstwo prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem profilu ryzyka, wynikajgcego z przyjetej
deklaracji akceptowalnego poziomu ryzyka.
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Do najwazniejszych zadan procesu ICAAP nalezy powigzanie profilu ryzyka, zarzadzania ryzykiem,
sposobu ograniczania ryzyka oraz wielkosci kapitatu wewnetrznego.

TMS Brokers opiera wyliczenia kapitatu wewnetrznego o metody wykorzystywane w | Filarze. TMS
Brokers identyfikuje w swojej dziatalnosci ryzyka wykraczajgce ponad katalog ryzyka Filara | Basel Il.
Spotka opracowata metody zarzgdzania tymi ryzykami oraz opracowata definicje istotnosci
identyfikowanych ryzyk.

W ramach procesu ICAAP TMS Brokers alokuje kapitat na ryzyka istotne. Ponadto TMS Brokers podjat
decyzje o przyjeciu narzutu kapitatowego na pokrycie ryzyk, ktérymi zarzadzanie jest nieadekwatne
np. ryzyka materializujgce sie czesto ze znikomga stratg lub ryzyka materializujgce sie niezwykle
rzadko lub niemozliwe np. ryzyka o wymiarze katastroficznym.

Wielko$¢ kapitatu wewnetrznego na dzien 31 grudnia 2010 roku wynosita TPLN 10.858,60.
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