Regulamin sporzadzania rekomendacji o charakterze

ogolnym - TMS Alerts
przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

§1
Postanowienia wstepne

1. Niniejszy Regulamin okresla zasady sporzgdzania przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A. (dalej:
TMS Brokers) rekomendacji o charakterze ogélnym ,TMS Alerts” (dalej: Rekomendacja), jak
réwniez zasady dystrybuowania tych Rekomendacji.

2. Dziatalno$¢ maklerska prowadzona przez TMS Brokers, w tym dziatalnos¢ maklerska wykonywana
na podstawie niniejszego Regulaminu zdefiniowana w artykule 69 ustep 4 punkt 6) Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi jest nadzorowana przez Komisje Nadzoru Finansowego.

3. Tresci o ktéorych mowa w niniejszym Regulaminie w zadnym wypadku nie stanowig ustug
doradztwa inwestycyjnego o charakterze indywidualnym, gdyz nie s3 wydawane w oparciu o
indywidualng sytuacje Klienta i nie uwzgledniajg jego celdéw inwestycyjnych. Obowigzkiem Klienta
jest weryfikacja, czy zawarte w materiatach rekomendacje o charakterze ogélnym s3 dla Klienta
odpowiednie.

4. Postanowien niniejszego Regulamin nie stosuje sie do porad inwestycyjnych.

§2

Ogodlne zasady

1. Rekomendacje wydajg pracownicy Departamentu Analiz TMS Brokers S.A.

2. Rekomendacje adresowane sg do Klientéw, ktorzy zawarli z TMS Brokers umowe, ktorej
przedmiotem jest wykonywanie zlecen.

3. Dodatkowo w kregu adresatéw mogg znalez¢ sie osoby inne niz wskazane w ustepie 2, pod
warunkiem, ze
a) zarejestrujg nowy profil w serwisie NonStop w okresie promocyjnym. Zasady organizacji

takich promoc;ji opisane zostaty w Regulaminie NonStop lub
b) beda obserwowac profil TMS Brokers na twitterze.

4. Przedmiotem Rekomendacji moze by¢ kazdy instrument finansowy, ktdry jest kwotowany w
systemie transakcyjnym TMS Direct. W szczegdlnosci mogg to by¢ instrumenty dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub instrumenty z rynku pozagietdowego (OTC).

5. TMS Brokers zastrzega sobie prawo do kwotowania w innych oferowanych przez siebie systemach
transakcyjnych instrumentéw finansowych opartych o te same instrumenty bazowe, co
instrumenty oferowane w systemie TMS Direct.

6. Rekomendacje wydawane sg w formie elektroniczne;j.

7. Rekomendacje majg na celu promocje dostepnych w systemie TMS Direct klas aktywdw, jakosci
Swiadczonych ustug oraz dostepnej technologii i wynikéw Rekomendacji.

§3

Elementy Rekomendacji

1. Kazda Rekomendacja powinna zawierac nastepujgce elementy:
a) Imie i nazwisko osoby sporzadzajgcej Rekomendacje, z zaznaczeniem posiadanego przez te
osobe tytutu zawodowego,
b) Date sporzadzenia Rekomendacji,
c) Fakty, na ktdrych opiera sie Rekomendacja, wyodrebnione w stosunku do samodzielnych
interpretacji, ocen, opinii i innego rodzaju sgdéw wartosciujgcych.
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d) Zrédta informacji, na ktérych oparta jest rekomendacja, oraz potencjalne zastrzezenia w
zakresie wiarygodnosci zrédta informacji.

e) Nazwe instrumentu, kierunek kupno/sprzedaz oznaczone jako odpowiednio Buy/Sell lub typ
zlecenia oczekujgcego limit/stop wraz z oczekiwanym kursem realizacji.

f) Poziom otwarcia: jesli Rekomendacja jest kupuj/sprzedaj po rynku ,Buy/Sell Mkt.” nalezy
przedstawic cene, po ktdrej transakcja zostata zrealizowana na Rachunku Wzorcowym.

g) Poziom ,Target” lub ,TP”- tj. poziom docelowy definiujgcy samoistny poziom zamkniecia
pozycji celem realizacji zysku. Poziom ten moze zosta¢ zdefiniowany jako ,,open”, co oznacza,
ze poziom zamkniecia pozycji zostanie sprecyzowany w kolejnych Rekomendacjach.

h) Poziom ,stop-loss” lub ,SL” - poziom, po ktdrym nastepuje samoistne zamkniecie pozycji
celem ograniczenia strat w sytuacji, gdy cena instrumentu zmieni sie w kierunku przeciwnym
niz rekomendowany.

Pozostate elementy wymagane przepisami prawa znajdujg sie w sekcji ,zastrzezenia prawne” na

stronach internetowych TMS Brokers. W szczegdlnosci w sekcji ,zastrzezenia prawne”

publikowane bedg elementy statyczne Rekomendacji, takie jak:

a) nazwa oraz siedziba TMS Brokers,

b) podmiot sprawujacy nadzdr nad dziatalnoscig TMS Brokers,

c) krag adresatow,

d) wyjasnienia w zakresie terminologii,

e) wskazanie silnych i stabych stron zastosowanych metod wyceny instrumentow finansowych,
w przypadku gdy przedmiot Rekomendacji jest dopuszczony do obrotu na rynku
regulowanym,

f) zapewnienie TMS Brokers dziata z nalezyty starannoscig oraz rzetelnoscig przy sporzadzaniu
rekomendacji,

g) oswiadczenie, ze TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialno$ci za wyniki uzyskane przez Klienta
w wyniku zawarcia transakcji w oparciu o Rekomendacje,

h) liste metod wyceny instrumentéw finansowych, w przypadku gdy przedmiot Rekomendaciji
jest dopuszczony do obrotu na rynku regulowanym,

i) Ujawnienie wszelkich powigzan i okolicznosci, ktére mogtyby wptyngé na obiektywnosé
sporzadzanych rekomendacji lub konfliktéw intereséw

§4

Rekomendacje — zasady wydawania

Rekomendacje mogg by¢ wydawane sg w dni robocze w godzinach 8:00 — 20:00.

Rekomendacje otwarcia pozycji mogg dotyczy¢ zajecia catosci, dwukrotnosci lub potowy pozyc;ji.
W trakcie dnia, jednak nie pdzniej niz do godziny 20:00, wydawane mogg by¢ Rekomendacje
otwarcia kolejnych pozycji lub zamkniecia pozycji juz posiadanych.

TMS Brokers ma prawo dokona¢ zmiany lub anulowania raz wydanej Rekomendacji. Zmiana lub
anulowanie Rekomendacji odbywa sie poprzez jej aktualizacje. W aktualizacji TMS Brokers
wyraznie wskazuje jakiej rekomendacji modyfikacja lub anulacja dotyczy wskazujac w
szczegdlnosdci pierwotny termin wydania Rekomendacji i instrument finansowy, na ktéry
Rekomendacja opiewata

Dla zmiany lub anulacji Rekomendacji postanowienia w zakresie jej tworzenia stosuje sie
odpowiednio.

W serwisie NonStop Departament Obstugi Klienta TMS Brokers prowadzi sekcje informacyjno-
marketingowg, w ktdrej zostang przedstawione wszystkie wyniki poszczegdlnych Rekomendacji
oraz wyniki Rachunkow Wzorcowych. Przedstawiona tez zostanie metodyka wyliczania ryzyka,
wielkosci transakcji, dZzwigni oraz wyniku na transakcji, komentarz do wynikéw Rachunku
Wzorcowego wraz z uzasadnieniem przyjetej strategii, dywersyfikacji na klasach aktywéw — celem
edukacji klientdw, promocji ustug i dostepnych klas aktywow.

Tre$¢ Rekomendacji jest utajniona do momentu jej publikacji w serwisie NonStop.
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Tres¢ utajnionej rekomendacji nie jest udostepniana przed jej publikacjg pierwotng pracownikom
innych jednostek organizacyjnych, chyba, ze jest to konieczne w procesie publikacji Rekomendacji.
Odstepstwo od powyzszej reguty moze nastgpi¢ wytgcznie za pisemng zgodg Inspektora Nadzoru.

§5
Rekomendacje — zasady publikacji poprzez kanaty dystrybucji Rekomendacji

Po sporzadzeniu Rekomendacji pracownik Departamentu Analiz zawiera transakcje na Rachunku
Wzorcowym. Ceny zlecen, ktdre zostaty ztozone lub wykonane na Rachunku Wzorcowym sg
tozsame z poziomami wskazanymi w Rekomendacji.

Nastepnie pracownik Departamentu Analiz niezwtocznie publikuje tres¢ Rekomendacji w serwisie
NonStop. Publikacja rekomendacji w serwisie NonStop stanowi pierwotng publikacje
Rekomendacji.

Odbiorcami Rekomendacji w serwisie NonStop sg uzytkownicy tego serwisu o statusie KlientPlus.
Kryteria uzyskania takiego statusu regulowane sg w Regulaminie NonStop.

TMS Brokers publikuje kazdorazowo wtérnie tres¢ Rekomendacji w innych kanatach publikacji, a
w szczegdlnosci poprzez systemy transakcyjne oferowane przez TMS Brokers , poprzez kanat sms
oraz poprzez kanat twitter z zastrzezeniem ponizszych ustepéw

W systemach transakcyjnych TMS Brokers publikuje wtérnie tres¢ Rekomendacji do wszystkich
zalogowanych uzytkownikéw w danym momencie.

Za posrednictwem kanatu sms TMS Brokers przesyta tres¢ Rekomendacji klientom o nadanym
przez TMS Brokers na podstawie stosownych kryteridw statusie VIP.

Za posrednictwem kanatu twitter TMS Brokers przesyta tres¢ Rekomendacji wszystkim
uzytkownikom tej aplikacji, ktérzy obserwujg konto TMS Brokers na twitterze.

Publikacje wtérne z uwagi na ograniczenia technologiczne mogg zawiera¢ jedynie skrot
Rekomendacji z zaznaczeniem, ze publikacja pierwotna znajduje sie w serwisie NonStop.
Publikacje wtérne moga byc¢ realizowane przez pracownikéw innych jednostek organizacyjnych
TMS Brokers niz Departament Analiz.

§6

Metodyka obliczania wynikéw Rekomendacji

Kazda z wydanych Rekomendacji jest wprowadzana na rachunek transakcyjny TMS Direct
odwzorowujacy standardowe warunki obowigzujgce dla klientéw TMS Brokers (Rachunek
Wzorcowy). W oparciu o rejestr ewidencyjny rachunku, wyliczany jest catkowity wynik na
Rachunku Wzorcowym, w oparciu o ktéry beda prowadzone dziatania marketingowe i
szkoleniowe dla klientow TMS Brokers. Szczegdétowe informacje dotyczgce Rachunku
Wzorcowego, w tym salda rejestru operacyjnego oraz historii zawartych transakcji beda
publikowane na stronach internetowych TMS Brokers.

Rachunek wzorcowy jest rachunkiem demonstracyjnym. Tym samym transakcje zawarte na tym
rachunku nie wywotujg zadnych skutkéw prawnych.

Przy obliczaniu wyniku Rekomendacji przyjeto jednakowy dla wszystkich instrumentéw poziom
ryzyka na pojedyncza 1 pozycje rowng 1,5% wartosci rachunku, zgodnie z metodologig przyjetg w
niniejszym dokumencie.

Wynik na Rekomendacji dla instrumentu bedacego przedmiotem transakcji obliczany jest w
oparciu o transakcyjne kursy otwarcia i zamkniecia dla wyliczonej wielkosci transakcji. Klient musi
mieé¢ na uwadze, ze wyniki uzyskane przez niego moga sie rézni¢ od wynikéw wykazanych na
Rachunku Wzorcowym.

Wszelkie koszty transakcyjne takie jak prowizje, punkty swapowe, koszty finansowania otwartych
pozycji itp. obliczane sg na podstawie instrumentdow z platformy TMS Direct.

Wielkos¢ transakcji jest wyliczana w oparciu o nastepujgce parametry:

Strona3z6
Regulamin TMS Alerts



10.

a) ,1 pozycja” — oznacza transakcje z ryzykiem 1.5%, ,1/2 pozycji” — oznacza transakcje z
ryzykiem 0.75%, ,,2 pozycja” — oznacza mozliwos$¢ zawarcia kolejnej transakcji na tym samym
instrumencie, pod warunkiem, iz tgczne ryzyko na obu otwartych pozycjach nie przekroczy
maksymalnie dopuszczalnej wartosci 1.5% ryzyka oraz ryzyko na nowo otwieranej pozycji
réwniez nie przekroczy 1.5% (oznacza to, iz zlecenie Stop Loss na pierwszej pozycji musi by¢
przesuniete minimum na poziom wejscia lub musi stanowic zlecenie typu Stop Profit).

b) zdefiniowanym w momencie wydawania Rekomendacji poziomem zlecenia Stop Loss

Dla obliczania wyniku z dla wszystkich instrumentéw bedacych przedmiotem Rekomendacji,

przyjeta zostata metodologia oparta na statym ryzyku procentowym okreslonym w ustepie. 6

niniejszego paragrafu. DZwignia finansowa bedzie zatem warto$ciag wynikajgcg ze stosunku

odlegtosci zlecenia Stop Loss, ktérego ewentualne wykonanie spowoduje strate na wydanej

Rekomendacji w wysokosci 1,5% do wartosci Rachunku Wzorcowego na moment wydania

Rekomendacji

Przyktadowe wartosci wyliczonej wielkosci pozycji oraz wyliczonej dZzwigni przedstawia ponizsza

tabela:

RYZYKO
WARTOSC PORTFELA

1.50%
100 000.00 USD

ZDEFINIOWANY  WARTOSC 1 WYLICZONA
KURS STOP LOSSW  PUNKTU NA 1M MAKSYMALNA  WIELKOSC  EFEKTYWNA
OTWARCIA  PUNKTACH TRANSAKCIE STRATA POZYCI DZWIGNIA
1.3250 5 100.00 USD | 1500.00 USD | 3000 000.00 30
1.3250 10 100.00 USD | 1500.00 USD | 1500 000.00 15
1.3250 15 100.00 USD | 1500.00USD | 1000 000.00 10
1.3250 20 100.00 USD | 1500.00 USD 750 000.00 2
1.3250 30 100.00 USD | 1500.00USD | 500 000.00 5
1.3250 50 100.00 USD | 1500.00 USD 300 000.00 3
1.3250 100 100.00 USD | 1500.00 USD 150 000.00 2
1.3250 200 100.00 USD | 1500.00 USD 75 000.00 0.75

Wynik procentowy na poszczegdlnych transakcjach jest wyliczany na podstawie kurséw
transakcyjnych otwarcia i zamkniecia dla wyliczonej wielko$¢ otwartej pozycji w stosunku do
wyceny Rachunku Wzorcowego na moment otwarcia. Dla pozycji otwartych do wyliczenia wyniku
procentowego na transakcji brany jest ostatni kurs transakcyjny na platformie transakcyjnej TMS
Direct na koniec dnia, tygodnia lub miesigca kalendarzowego. Wynik na transakcjach po
zamknieciu uwzglednia naliczone i pobrane koszty prowizji oraz finansowania pozycji

Wynik procentowy osiggniety na Rachunku Wzorcowym za dany dzien, tydzien, miesigc
kalendarzowy lub rok, jest obliczany w oparciu o stosunek wartosci rejestru ewidencyjnego
Rachunku Wzorcowego na poczatek i koniec kazdego z wymienionych okreséw

Osoby sporzadzajgce rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, ich emitentéw lub
wystawcow, przeznaczone do rozpowszechniania wsrdd inwestordw, oraz osoby zajmujace sie
rozpowszechnianiem takich rekomendacji s3 obowigzane do zachowania nalezytej starannosci,
zapewnienia rzetelnosci sporzgdzanych rekomendacji oraz ujawnienia stusznego interesu, a takze
konfliktéw interesdw istniejgcych w chwili ich sporzgdzania lub rozpowszechniania.

§7
Reklamacje
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1. Klient moze ztozy¢ w kazdym momencie skarge na dziatanie lub zaniechanie TMS Brokers w
przedmiocie swiadczenia ustugi maklerskiej na zasadach zapisanych w niniejszym Regulaminie.

2. Skarge Klient moze kierowac:

a) w formie elektronicznej na adres skargi@tms.pl lub

b) pisemnie na adres - pisemnie na adres pocztowy Dom Maklerski TMS Brokers S.A. ul. Ztota 59,
00-120 Warszawa lub

c) osobiscie w siedzibie TMS Brokers,

3. Przekazujagc skarge Klient powinien wyczerpujgco opisaé przedmiot reklamacji, wskazac
reklamowany okres, przedstawié¢ okolicznosci uzasadniajgce reklamacje oraz wskazaé¢ swoje
roszczenie.

4. Skarga powinna zostaé ztozona przez Klienta niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zaistnieniu
okolicznosci budzacych zastrzezenia, w celu umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia skargi.

5. TMS Brokers potwierdza wptyniecie skargi lub wptyniecie odwotania na odmowe uznania skargi w
taki sam sposdb, w jaki nadeszta skarga.

6. TMS Brokers przekazuje Klientowi odpowiedZz na skarge na adres email, z ktérego nadeszto
zgtoszenie reklamacyjne. W pozostatych przypadkach TMS Brokers przekazuje Klientowi
odpowiedz pisemnie.

7. TMS Brokers ma 30 dni na ustosunkowanie sie do skargi Klienta.

8. W szczegdlnych przypadkach okres ten moze by¢ przedtuzony o kolejne 30 dni. W komunikacie do
Klienta TMS Brokers:

a) wyjasnia przyczyny braku mozliwosci dotrzymania pierwotnego terminu przewidzianego na
rozpatrzenie skargi;
b) wskazuje okolicznosci, ktére muszg zostac¢ ustalone przez ostateczng decyzjg;

9. Od odpowiedzi TMS Brokers na skarge Klienta przystuguje Klientowi prawo odwotania. Dla
odwotania obowigzuje tryb i terminy tozsame dla skargi. Odwotanie Klienta rozpatrywane jest
przez jest przez osobe inng niz osoba, ktdra zajmowata sie rozpatrywaniem skargi.

10.W przypadku utrzymania decyzji odmownej w wyniku ztozonego przez Klienta odwotania, TMS
Brokers zastrzega, ze nie bedzie rozpatrywat kolejnych odwotan Klienta, chyba, ze Klient ujawni
nowe fakty, ktére dadzg podstawe do zmiany dotychczasowego stanowiska przez TMS Brokers.

11.TMS Brokers zastrzega sobie prawo do oceny korespondencji nadestanej przez Klienta. W
przypadku gdy TMS Brokers oceni, ze przestana korespondencja nie spetnia wymogow wskazanych
dla skargi, taka korespondencja zostanie uznana za zapytanie lub uwage i nie bedzie rozpatrywana
w trybie zarezerwowanym dla skarg.

12.TMS Brokers po wyczerpaniu mozliwosci odwotania przewiduje mozliwos¢ pozasgdowego
rozwigzania sporu z klientem, tj. w drodze mediacji lub arbitrazu. Przed podjeciem jakichkolwiek
czynnosci w zakresie pozasgdowego rozwigzania sporu Klient powinien skonsultowa¢ wybér sadu
arbitrazowego lub mediatora z TMS Brokers.

§8

Postanowienia koncowe

1. TMS Brokers publikuje w serwisie NonStop Rekomendacje oraz zbiorcze zestawienia tychze
Rekomendacji. Uznaje sie, ze taka publikacja stanowi jednoczesnie raport z wykonania ustugi
maklerskie;j.

2. TMS Brokers ma prawo zmieni¢ w kazdym czasie niniejszy Regulamin. O zmianie w Regulaminie
TMS Brokers poinformuje Klientdw poprzez umieszczenie stosownej informacji na stronie
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internetowej TMS Brokers (www.tms.pl) w zaktadce Aktualnosci lub w formie elektronicznej na
adres mailowy podany przez Klientow.

Zmienione postanowienia Regulaminu wchodzg w zycie 14 dni po ich ogtoszeniu.

Zmiany oczywistych omytek pisarskich nie stanowig zmiany niniejszego Regulaminu.

Niniejszy Regulamin wchodzi w zycie w dniu 26 lutego 2015 .
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