Charakterystyka

instrumentéw finansowych i opis ryzyka

WPROWADZENIE

Celem niniejszego dokumentu jest przedstawienie Klientom
istoty instrumentéw finansowych rynku nieregulowanego (OTC)
oraz powiadomienie o ryzykach zwigzanych z inwestowaniem w
instrumenty oferowane przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A.
(dalej TMS Brokers) za  posrednictwem  systemow
transakcyjnych oraz przy $wiadczeniu ustugi doradztwa
inwestycyjnego. Ponizej wskazane zostaty jedynie najwazniejsze
aspekty ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w instrumenty
rynku OTC.

Niniejszy ~ dokument nie  stanowi formy  doradztwa
inwestycyjnego, ani nie ma charakteru porad inwestycyjnych.

W systemach transakcyjnych TMS Brokers, czyli prowadzonych
przez TMS Brokers platformach internetowych, mozliwe jest
zawieranie transakcji, ktérych przedmiotem sa rézne instrumenty
finansowe charakteryzujgce sie zréznicowang skalg ryzyka. W
szczegolnosci mozliwe jest zawieranie transakcji na kontraktach
(SPOT rolowany, CFD, futures, Fx forward) oraz na
instrumentach opcyjnych, ktére ze wzgledu na ztozony charakter
powinny by¢ wykorzystywane przez Klientéw dysponujgcych
odpowiednig wiedzg i doswiadczeniem Iub akceptujgcych
konsekwencje zawierania tego rodzaju transakcji. Szczegdtowy
zakres instrumentéw finansowych dostepnych w wybranym
przez Klienta systemie transakcyjnym okreslony jest w
odpowiedniej dla danego systemu specyfikacji instrumentow
finansowych.

Przed podjeciem decyzji o dokonywaniu transakcji na
instrumentach  finansowych Klient ~ zobowigzany  jest
przeanalizowaé, czy dokonywanie takich transakcji jest
adekwatne do jego celéw inwestycyjnych biorgc pod uwage
doswiadczenie, wiedze oraz sktonnos¢ do ryzyka. Jezeli Klient
ma jakiekolwiek watpliwosci w zakresie istoty funkcjonowania
oraz sensu ekonomicznego instrumentéw finansowych
oferowanych przez TMS Brokers za posrednictwem systeméw
transakcyjnych, zobowigzany jest zwréci¢ sie do TMS Brokers z
prosbg o wyjasnienie.

PODSTAWOWE POJECIA

I.1. DEPOZYT ZABEZPIECZAJACY

Depozyt zabezpieczajgcy jest to kwota stanowigca ustalony
procent wartosci kontraktu, ktérg inwestor musi wptaci¢ na
rachunek pieniezny, aby mégt kupi¢ lub sprzeda¢ kontrakt, tj.
otworzy¢ pozycje. Kwota wymaganego depozytu
zabezpieczajacego zalezy od sumy otwartych pozycji netto
Klienta wycenionych po aktualnych, zmiennych cenach
rynkowych i ma za zadanie pokrycie ewentualnych strat
powstatych z wyceny inwestycji.

Wynik z inwestowania na rynku walutowym rozliczany jest przez
réznice kursowe, co stwarza mozliwos¢ nabywania i
sprzedawania aktywéw o duzo wiekszej wartosci niz wielko$¢
Srodkow pienieznych zgromadzonych na rachunku pienigznym
przez inwestora. Stosunkowo niska warto$¢ wymaganego
depozytu zabezpieczajgcego wynika z faktu, ze wahania kurséw
walutowych najczesciej nie przekraczajg 1-2% dziennie.
Inwestor nie ma obowigzku posiadania na rachunku pienigznym
Ssrodkéw pienieznych na pokrycie catej wartosci nominalnej
transakcji, pokrywa tylko jej cze$¢, co umozliwia wykorzystanie
efektu tzw. dzwigni finansowe;.

1.2 MECHANIZM DZWIGNI FINANSOWEJ

Warto$¢ depozytu zabezpieczajgcego stanowi jedynie czesé
wartosci nominalnej transakcji, ktérg inwestor moze zawrzeé,
w zwigzku z czym instrumentom pochodnym towarzyszy efekt
dzwigni finansowej. Umozliwia to osiggniecie znaczacych
zyskéw, jak réwniez poniesienie dotkliwych strat przy
zaangazowaniu niewielkiej kwoty w postaci depozytu.
Inwestowanie z wykorzystaniem dzwigni finansowej moze
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dawa¢ efekt ,zwielokrotnienia” dostepnych
funduszy w poréwnaniu z rynkiem kasowym.

rzeczywiscie

Im wyzsza dzwignia finansowa, tym wieksze ryzyko straty z
inwestycji, jezeli kurs instrumentu zmienitby sie w sposoéb
niekorzystny dla inwestora, ale réwniez szansa na osiggniecie
znaczacych zyskoéw, w przypadku korzystnej dla inwestora
zmiany kursu.

I1.3. INSTRUMENT BAZOWY

Przez instrument bazowy nalezy rozumie¢ instrumenty
kapitatowe, instrumenty dluzne, inne papiery wartosciowe,
waluty, stopy procentowe, indeksy gietdowe, towary i inne
instrumenty, na ktére opiewajg poszczegdlne instrumenty
pochodne.

I1.4. INSTRUMENT POCHODNY

Instrument pochodny to instrument finansowy, ktérego cena
zalezy od lub jest pochodng jednego (lub wiecej) instrumentow
bazowych. Sam instrument pochodny jest kontraktem (umowag)
pomigdzy dwoma lub wigkszg liczbg stron. Jego wartos¢
zalezna jest od wahan wartosci instrumentow bazowych.
Najbardziej popularne instrumenty bazowe to akcje, obligacje,
towary, waluty, stopy procentowe i indeksy rynkowe.

Instrumenty pochodne mozna podzieli¢ ze wzgledu na typ rynku,
na ktérym zawierane sg transakcje na: pozagietdowe
instrumenty pochodne oraz gietdowe instrumenty pochodne. W
przypadku instrumentéw pozagietdowych (OTC), umowa jest
zawierana miedzy dwoma podmiotami z pominieciem rynkow
regulowanych (gietd i izb rozliczeniowych), a w przypadku
gietdowych instrumentéw pochodnych, to gietda jest miejscem
realizacji transakcji. Instrument pozagietdowy/kontrakt OTC to
kontrakt  negocjowany pomiedzy dwoma  stronami i
nieuczestniczacy w obrocie gietdowym. Kontrakty takie sag
czesto dopasowane do szczegdlnych potrzeb klienta.

KATEGORIE RYZYK

II.L1.  Ryzyko rynkowe lub ryzyko niekorzystnej zmiany
ceny instrumentu bazowego:

Ryzyko rynkowe Ilub ryzyko niekorzystnej zmiany ceny
instrumentu bazowego to ryzyko, ze wahania ceny instrumentu
finansowego wynikajgce ze zmiany czynnikdéw rynkowych, takich
jak np. stopy procentowe, kursy walutowe, indeksy, beda
wplywaé negatywnie na osiggane wyniki finansowe.

Kursy walutowe, stopy procentowe, podobnie jak inne czynniki
rynkowe, np. wartosci indekséw akcji, ceny surowcow ksztattujg
sie zaleznie od ogolnej sytuacji makroekonomicznej, kondycji
gospodarki, jak réwniez podlegajg zmianom wynikajgcym z
zachowania innych uczestnikéw rynku pienieznego. Oznacza to,
ze oczekiwania innych uczestnikéw rynku, prowadzona przez
nich polityka, zawierane transakcje moga mie¢ istotny wptyw na
poziom i zmienno$¢ czynnikdbw rynkowych (parametréw
cenowych), a tym samym na wycene instrumentéw finansowych
i osiggane wyniki finansowe.

Ryzyko rynkowe dla czesci transakcji ma charakter liniowy, co
oznacza, ze zmiany kursow walut bgdz stop procentowych moga
przektadaé sie proporcjonalnie na warto$¢ zawartych transakc;ji,
a wiec na realizowane na nich wyniki. Ryzyko moze mie¢ jednak
takze charakter nieliniowy. W tym przypadku zmiana wartosci
instrumentow jest wieksza bgdZz mniejsza niz zmiana Kkursu
walutowego, bgdz stopy procentowej i nie zmienia sie ona
proporcjonalnie, podgzajgc za zmiang stép procentowych badz
kurséw walutowych. Nieliniowa zmiana wartosci transakcji w
stosunku do warunkéw rynkowych dotyczy miedzy innymi
transakcji opcyjnych, zaréwno opcji walutowych, jak i opcji na
stope procentowa oraz instrumentéw opartych o ceny obligacii.



Ponizej zaprezentowano podstawowe kategorie ryzyka
rynkowego:

Ryzyko walutowe: ryzyko, ze zmiana ceny jednej waluty wobec
innych(-ej) walut(y) negatywnie wptynie na wycene transakc;ji i w
konsekwencji na wyniki finansowe Klienta, ktére uwzgledniajg
rezultat tej wyceny.

Cena waluty wyrazana jest poprzez jej kurs walutowy wobec
innych walut. Wycena transakcji prowadzi do ustalenia jej
wartosci, np. zawartego kontraktu walutowego typu Fx forward,
W oparciu o wystepujgce na rynku w momencie wyceny warunki.
Podczas przeprowadzania wyceny mogg by¢ uwzglednione
takze jej unikalne parametry np. jej wielkos¢ (wartosé
nominalna) czy sposoéb rozliczenia (przez dostawe $rodkow
badz poprzez rozliczenie pienigzne).

W przypadku, gdy transakcje sg rozliczane w walutach obcych,
Klient ponosi réwniez ryzyko wynikajgce z przeliczenia na swojg
walute bazowg prowadzonego rachunku $rodkéw pienieznych
(np. PLN) uzyskanej z rozliczenia transakcji kwoty w walucie
obcej. Przyktadowo, dla transakcji EUR/USD, w ktorych
rozliczenie jest przeprowadzane w USD, w przypadku, gdy
walutg lokalng Klienta jest PLN, powstaje réwniez ryzyko
USD/PLN. Ryzyko to wynika ze zmian Kkursu waluty
rozliczeniowej (w naszym przyktadzie USD) do waluty bazowej
prowadzonego rachunku srodkéw pienieznych (w przyktadzie
PLN).

Ryzyko stopy procentowej: ryzyko, ze zmiany krajowych badz
zagranicznych stép procentowych negatywnie wplyng na
warto$¢ transakcji i w konsekwencji na wyniki finansowe Klienta.
Poziom stép procentowych ma wplyw na wartos¢ praktycznie
wszystkich instrumentéw finansowych, takze tych, ktérych
dziatanie opiera sie gtéwnie np. na zmianie indeksow gietdowych
(futures), czy kurséw walutowych (Fx forward, opcje).

II.2.  Ryzyko ptynnosci:

Ryzyko ptynnosci, to ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci
badz ograniczonym obrotem instrumentem finansowym, ktéry
nie moze by¢ kupiony lub sprzedany w dowolnym czasie lub
cena, po jakiej zostanie zrealizowana transakcja w istotny
sposob odbiega od ceny, ktéra mogtaby zostaé uzyskana na w
peti ptynnym rynku. Zwigkszone ryzyko ptynnosci moze w
szczegolnosci wystgpi¢ w sytuacji dekoniunktury rynkowej. Na
ryzyko ptynnosci w mniejszym stopniu narazone sg instrumenty
o standardowych wolumenach, cechujgce sie duzym obrotem
rynkowym (np. FX spot gtéwnych walut, w szczegdlnosci
EUR/USD) niz instrumenty o nietypowych (z reguty zbyt matych)
wolumenach i unikalnych (egzotycznych) cechach (jak np.
niektére grupy walut uznawanych na rynku za egzotyczne).

111.3. Koniecznos¢ wniesienia zabezpieczenia:

Klient moze zosta¢ poproszony o zlozenie dodatkowego
zabezpieczenia, ktérego typ i wartos¢ zostanie ustalona przez
TMS Brokers wedlug zasad okreslonych w regulaminach i
umowach stosownych dla danego typu transakcji.

Standardowym przypadkiem zabezpieczenia wymaganego
przez TMS Brokers jest zabezpieczenie pieniezne. Klient
zobowigzany jest do ztozenia zabezpieczenia w kazdym
przypadku otwarcia nowej pozycji lub  uzupetnienia
ustanowionego juz zabezpieczenia
w przypadku przekroczenia przez niekorzystng dla Klienta
wycene transakcji, wartosci okreslonej w zawartej z TMS
Brokers umowie.

.4, Ryzyko kredytowe:

Jest to ryzyko polegajgce na tym, ze kontrahent, z ktérym
transakcja zostata zawarta lub emitent (wystawca) instrumentu
finansowego nie bedzie w stanie/ nie wywigze sie ze swoich
zobowigzan.

W ramach ryzyka kredytowego mozna wydzieli¢ ryzyko
przedrozliczeniowe rozumiane jako wystapienie sytuacji, w ktorej
przed kontraktowym terminem rozliczenia druga strona
transakcji np. z uwagi na swojg ztg sytuacje finansowg, odmawia
realizacji swoich zobowigzan, w tym wynikajgcych z transakcji z

CHiOR16072014

innymi kontrahentami oraz ryzyko rozliczeniowe rozumiane jako
niewypetnienie zobowigzan w dniu rozliczenia.

II.5.  Sita wyzsza:

Jest to ryzyko lub okolicznosci pozostajace poza kontrolg
czlowieka, ktére nie dajg sie z gory przewidzie¢, majgce wptyw
na prowadzong przez niego dziatalnos¢.

II.L6. Ryzyko operacyjne:

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig wystagpienia awarii systemow,
probleméw  kadrowych czy proceduralnych, a takze
zamierzonych dziatan osob reprezentujgcych strony transakciji
badz osob trzecich, nakierowane na bezprawne uzyskanie
korzysci, ktore to ryzyka bezposrednio bgdz posrednio moga
oddziatywa¢ na strony transakgiji i/lub parametry transakciji.

Klient powinien mie¢ na uwadze fakt, ze dokonywanie transakciji
za posrednictwem systeméw elektronicznych obarczone jest
ryzykiem wystgpienia btedéw lub opdznien w realizacji transakgiji
lub emisji danych. W wyniku nieprawidtowosci w funkcjonowaniu
systemu zlecenie pozostawione przez Klienta moze nie zostaé
zrealizowane, badz tez warunki jego realizacji mogg rézni¢ sie
od pierwotnej intencji Klienta.

II.L7.  Ryzyko podatkowe:

Ryzyko zwigzane z kwestionowaniem przez organy podatkowe
rozliczen  podatkowych  Klienta. Dla  zminimalizowania
powyzszego ryzyka, TMS Brokers zaleca Klientom skorzystanie
z pomocy doradcy podatkowego w okresleniu konsekwenciji
podatkowych zwigzanych z nabyciem i zbyciem instrumentéw
finansowych.

II1.8.  Ryzyko inflacji:

Ryzyko, ze inflacja bedzie miata negatywny wptyw na zwrot z
przeprowadzanej transakcji. Ryzyko to oznacza, ze w wyniku
inflacji kwota $rodkéw otrzymanych w dniu rozliczenia transakcji,
moze posiada¢ mniejszg site nabywczg (nie bedzie pozwalaé na
nabycie tego samego koszyka doébr), w odniesieniu do sity
nabywczej w dniu zawarcia transakcji.

Powyzsze kategorie dotyczg podstawowych typéw ryzyka, ktore
sg zwigzane z  instrumentami  finansowymi  rynku
nieregulowanego (OTC), oferowanymi przez Dom Maklerski
TMS Brokers SA za posrednictwem systemoéw transakcyjnych.
Nie mozna jednak wykluczy¢, ze w pewnych okolicznosciach
pojawig sie kategorie ryzyka nieopisane powyzej, badz te, ktére
zostaly zaprezentowane, bedg miaty wiekszy wptyw na sytuacje
poszczegdlnych Klientow.

Zaprezentowane w dokumencie opisy ryzyk odnoszg sig gtéwnie
do pojedynczych transakcji (instrumentéw). Zawarcie wielu
transakcji jednoczesnie, wchodzgcych w sktad tzw. struktur
transakcji (np. struktur opcyjnych), oznacza powstanie profilu
ryzyka, ktéry moze zasadniczo rézni¢ sie od profilu ryzyka
pojedynczych transakcji. W szczegdlnych przypadkach moze to
oznaczac¢ wigksze ryzyko ponoszone przez Klienta.

I.9.  Ryzyko spreadow:

Spready transakcyjne moga ulega¢ zmianie, wynikiem czego
moze by¢ niekorzystna zmiana wartosci aktywéw na rachunku
Klienta i poniesienie nieoczekiwanych strat. Spready ulegajg
rozszerzeniu w szczegolnosci w nastepujgcych warunkach:

- w okresie przekraczajgcym godziny pracy lokalnego rynku dla
danego instrumentu finansowego,

- w okresie ponadprzecietnych wahan kursow,

- w okresie ograniczonej ptynnosci,

- w zwigzku z zaistniatymi lub spodziewanymi skutkami
wydarzeh gospodarczych i politycznych, majgcych wptyw na
rynek finansowy

- w okresie $wigtecznym na rynku lokalnym dla danego
Instrumentu Finansowego,

- w przypadkach wystgpienia zdarzen definiowanych, jako sita
wyzsza,

- w innych uzasadnionych przypadkach.



11.10. Ryzyko wykonania zlecenia oczekujacego po innej
cenie niz cena okreslona w zleceniu

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. zobowigzuje sie do dotozenia
wszelkich mozliwych staran dla niezwlocznego wykonania
Zlecenia po osiggnigciu okreslonej przez Klienta w zleceniu
ceny, jednak nie gwarantuje wykonania zlecenia po tej cenie. W
szczegolnosci w przypadku wystgpienia luki cenowej miedzy
kursem zamkniecia a kursem otwarcia nastepnej sesji notowan
danego instrumentu finansowego, zlecenia oczekujgce
dotyczace tego instrumentu, ktérych cena znajduje sie w
przedziale pomiedzy ceng zamknigcia a ceng otwarcia, sg
realizowane po cenie otwarcia, a nie po cenie okreslonej w
zleceniu.

Dla rynku OTC ceny, jakie nastepujg po okresach luk cenowych
mogg rézni¢ sie w zaleznosci od zrédta (brokera lub agenciji
informacyjnej)

II.11. Ryzyko zawierania transakcji przy na
instrumentach opartych o notowania towaréw

Towary charakteryzuja sie ponadprzecietng zmiennoscia,
wyzszg niz obserwowana na jakichkolwiek innych aktywach.
Zmiennos¢ ta wynika z faktu, ze towary nie zawsze sg fatwe w
przechowywaniu, mogg ulega¢ szybkiemu zepsuciu, a ich
zasoby na powierzchni Ziemi mogg by¢ ograniczone. W sytuac;ji
gdy na skutek zdarzeh o charakterze klimatycznym Ilub
geopolitycznym wystgpig zmiany w dostgpnych zasobach
danego towaru, jego cena moze podlegaé dynamicznym
wahaniom. Zmiany w dostepnosci danych towaréw moga takze
skutkowac zmiang charakterystyki kurséw terminowych danego
towaru, a w szczegdlno$ci zmianom zwyczajowej sytuacji
wystepujgcej na danym towarze z contango na backwardation i
odwrotnie. Ze wzgledow, o ktérych mowa powyzej instrumenty
oparte o notowania towaréw powinny by¢é przedmiotem
szczegOlnej analizy ryzyka przez Klienta.

CHARAKTERYSTYKA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
ORAZ WSKAZANIE RYZYK

Rodzaje ryzyk zaprezentowane ponizej nalezy traktowac jako
istotne, ale nie jedyne ryzyka zwigzane z zawieraniem lub
rozliczaniem transakcji w zakresie instrumentéw finansowych
oferowanych przez Dom Maklerski TMS Brokers S.A.

IV.1.  TRANSAKCJE TYPU FX SPOT

Charakterystyka

Transakcje FX Spot majg charakter typowy dla rynku
walutowego nieregulowanego. Rozliczenie odbywa si¢ w czasie
rzeczywistym poprzez transfer réznicy pomiedzy ceng w
momencie otwarcia pozycji i ceng w momencie zamkniecia
pozycji w walucie. Transakcje te nie naktadajg na zadng ze stron
obowigzku dostawy instrumentu bazowego. Z tego wzgledu
zawierane przez TMS Brokers transakcje ujmowane s3a jako
transakcje pochodne. Transakcje FX Spot umozliwiajg
wykorzystanie mechanizmu dzwigni finansowej. W przypadku
instrumentéw walutowych sg to transakcje nabycia/sprzedazy
danej waluty za inng walute realizowane na biezaco po cenach
kwotowanych w trybie on-line przez udostgpniony Klientowi
elektroniczny system transakcyjny. W przypadku pozostatych
instrumentéw finansowych moze by¢ kurs lub cena indeksu
gietdowego, akcji, surowca lub innego instrumentu bazowego.

W sytuacji, gdy Klient do konca dnia nie wykona transakcji
przeciwstawnej do transakcji wykonanej pierwotnie, wéwczas
pozycja pozostaje utrzymana na kolejny dzien. Operacja
przeniesienia transakcji na kolejny dzier wigze sie z naliczeniem
punktéw SWAP, czyli skorygowaniem kursu zawarcia transakciji
spot o ich wartos¢.

Transakcje typu spot zawierane na rynku nieregulowanym mogg
mie¢ charakter transakcji nierzeczywistych. Nie naktadajg na
zadng ze stron obowigzku dostawy instrumentu bazowego.
Rozliczenie odbywa sie w czasie rzeczywistym poprzez réznice
pomiedzy cena otwarcia i zamkniecia z uwzglednieniem zmian
kursow waluty, w ktérej denominowany jest instrument bazowy.

Opis ryzyka:
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. Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

Istnieje ryzyko, ze zmiana ceny jednej waluty wobec innej
bedzie miata negatywny wplyw na wycene transakcji i w
konsekwencji na wyniki finansowe Klienta. Ryzyko jest
uzaleznione od réznicy kurséw walut ustalonych w
transakcji i wystepujacych na rynku w dniu rozliczenia
transakcji.

- Mechanizm dzwigni finansowej

Dzigki zastosowaniu mechanizmu dzwigni finansowej
inwestor ma mozliwo$¢ zawiera¢ transakcje, ktorych
warto§¢ nominalna znacznie przekracza wysoko$¢
wniesionego depozytu zabezpieczajgcego. W zwigzku z
powyzszym nawet niewielkie wahania kurséw instrumentéw
bazowych moga mie¢ istotny wptyw na wartos¢ depozytu, a
w konsekwencji, mogg by¢ przyczyng poniesienia strat
przekraczajgcych warto$é wniesionego depozytu.

Dodatkowo TMS Brokers moze stosowa¢ w przypadku
niektéorych ~ oferowanych  systeméw  transakcyjnych
podejscie portfelowe w zakresie wyliczania depozytu
zabezpieczajgcego dla rachunku. Oznacza to, ze w
przypadku otwartych kilku pozycji w Instrumentach
Finansowych OTC na jednym rachunku wymagane
depozyty zabezpieczajgce z tytutu kazdej z otwartej pozyciji
w Instrumencie Finansowym z rynku OTC mogg sie
wzajemnie znosic.

. Ryzyko ograniczenia dostepnosci rynku dla
danego instrumentu bazowego (Ryzyko ptynnosci)

Ryzyko jest zwigzane 2z brakiem mozliwosci lub
ograniczonym obrotem danym instrumentem, co powoduje,
ze instrument ten nie moze by¢ nabyty/sprzedany w
dowolnym momencie lub cena, po ktorej realizacji
transakcji znaczaco odbiega od tej, ktéra mogtaby byé
uzyskana w warunkach petnej ptynnosci rynkowej. Ryzyko
ptynnosci jest niewielkie w przypadku najwazniejszych
walut, takich jak: EUR, USD, GBP, JPY i inne oraz waluty
krajowej PLN, a moze by¢ wyzsze dla walut, ktére sg mniej
powszechne w obrocie.

. Ryzyko zwigzane z konieczno$cig uzupetnienia depozytu
zabezpieczajacego

Transakcje zabezpieczane depozytem sg obarczone
ryzykiem. Umozliwiajg one otwieranie pozycji o wartosci
wyzszej niz wartos¢ rachunku, wiec jesli notowania
instrumentu bazowego zmienig sie na niekorzy$¢ z punktu
widzenia inwestora, inwestor moze poniesé¢ dotkliwe straty,
w tym réwniez strate kwoty depozytu zabezpieczajgcego.
W  przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie
ponizej okreslonego poziomu TMS Brokers moze zamkng¢
wybrane lub wszystkie otwarte pozycje na rachunku klienta.

L] Ryzyko kraju

Ryzyko to zwigzane jest z mozliwoscig zwigkszenia
spreadu lub w ostatecznosci zawieszenia kwotowan na
danym instrumencie, bedacym instrumentem bazowym
kontraktu CFD, spowodowanego wydarzeniami o
charakterze  politycznym,  makroekonomicznym  lub
katastrofami naturalnymi (Sita Wyzsza) w danym kraju,
ktory jest krajem wiasciwym dla tego instrumentu
bazowego.

Ryzykiem kraju jest rowniez zmiana prawa dewizowego lub
wstrzymanie  wymienialnosci  waluty przez organy
sprawujace wtadze lub polityke monetarng w danym kraju.

IV.2. KONTRAKT NA ROZNICE KURSOWE (CFD)
Charakterystyka

Kontrakt na réznice kursowe (kontrakt CFD) jest instrumentem
pochodnym, ktéry umozliwia inwestorom obrét oparty na
zmieniajgcych sie na rynku cenach akcji oraz indeksow bez
posiadania prawa wiasnosci danych akcji. Jest to instrument
niewystandaryzowany, tak wiec parametry kontraktu CFD, jak
wartos¢ transakcji, minimalna zmiana ceny, czy czas
zapadalnosci nie sg ustalone. Kontrakt CFD stworzono dla
odwzorowania tradycyjnego handlu akcjami na rynku
instrumentéw pochodnych, z tym, Ze inwestor kupujac kontrakt
CFD nie staje sie udzialowcem w kapitale spétki, a jego zyski
wynikajg ze zmian kurséw instrumentu bazowego oraz w
przypadku posiadania pozycji dtugiej moga rowniez wynika¢ z
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wyptaty dywidendy lub sprzedazy prawa do objecia akcji nowej
emisji.

Kontrakty CFD oferowane przez TMS Brokers majg charakter
nierzeczywisty, tzn. rozliczenie obywa sie poprzez transfer
réznicy pomiedzy ceng instrumentu bazowego w momencie
otwarcia pozycji, a ceng instrumentu w momencie zamknigcia
pozycji. Transakcje te nie naktadajg na zadng ze stron
obowigzku dostawy instrumentu bazowego. Inwestowanie w
kontrakty CFD umozliwia wykorzystanie mechanizmu dzwigni
finansowej.

Opis ryzyka:

. Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

Istnieje ryzyko, ze ceny instrumentu bazowego zmienig sie
niekorzystnie z punktu widzenia inwestora i w momencie
zamkniecia pozycji moze on ponies¢ strate, ktora
dodatkowo moze by¢ zwielokrotniona w wyniku dziatania
mechanizmu dzwigni finansowe;j.

. Mechanizm dzwigni finansowej

Dzieki zastosowaniu mechanizmu dzwigni finansowej
inwestor ma mozliwo$¢ zawiera¢ transakcje, ktérych
wartos¢ nominalna znacznie przekracza wysoko$¢
wniesionego depozytu zabezpieczajgcego. W zwigzku z
powyzszym nawet niewielkie wahania kursoéw instrumentow
bazowych moga miec istotny wptyw na warto$¢ depozytu, a
w konsekwencji, mogg by¢ przyczyng poniesienia strat
przekraczajgcych warto$¢ wniesionego depozytu.

. Ryzyko ograniczenia dostepnosci rynku dla danego
instrumentu bazowego (Ryzyko ptynnosci)

Ryzyko ptynnosci moze wynika¢ z ograniczen ptynnosci
danego instrumentu  bazowego lub  catkowitego
zawieszenia notowan na stosownym rynku, co oznacza
mozliwo$¢ realizacji zlecenia, ale po cenie znaczgco
odbiegajacej od ceny, ktérg mozna by uzyska¢ na w petni
ptynnym rynku albo brak mozliwosci zawarcia transakcji lub
ztozenia zlecenia i w konsekwencji poniesienie straty/ nie
uzyskania zysku.

= Ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgceqo

Transakcje zabezpieczane depozytem sg obarczone
ryzykiem. Umozliwiajg one otwieranie pozycji o wartosci
wyzszej niz warto$¢ rachunku, wiec jesli notowania
instrumentu bazowego zmienig sie na niekorzy$¢ z punktu
widzenia inwestora, inwestor moze ponies¢ dotkliwe straty,
w tym réwniez strate kwoty depozytu zabezpieczajgcego.
W  przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie
ponizej okreslonego poziomu TMS Brokers moze zamkng¢
wybrane lub wszystkie otwarte pozycje na rachunku klienta.

. Ryzyko wstrzymania lub zawieszenia notowan przez
organizatora rynku

Istnieje ryzyko, iz notowania instrumentu kapitatowego,
bedacego instrumentem bazowym dla kontraktu CFD,
zostang wstrzymane lub zawieszone przez organizatora
gietdy wiasciwej dla danego instrumentu kapitalowego. W
takiej sytuacji wstrzymane lub zawieszone mogg zostaé
réwniez notowania kontraktu CFD na dany indeks’
instrument kapitatowy. W konsekwencji Klient moze nie
mie¢ mozliwosci zawarcia transakcji i ponies¢ straty.

Jedli organizator danej gietdy podejmie decyzje o
anulowaniu transakcji zawartych w danym przedziale cen,
Dom Maklerski TMS Brokers moze takze dokona¢ anulacji
transakcji zawartych przy uzyciu transakcji CFD.

- Ryzyko przymusowego zamkniecia _krétkich pozycji _na
CED

W przypadku posiadania otwartych pozycji na CFD istnieje
ryzyko przymusowego zamkniecia krotkich pozycji po
niekorzystnej dla inwestora cenie.
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IV.3. FORWARD WALUTOWY (FX Forward)
Charakterystyka

Jest to umowa miedzy dwiema stronami na zakup/ sprzedaz z
gory okreslonej kwoty waluty obcej w $Scisle okreslonym w
przysziosci terminie i po $cisle okreslonej w momencie
zawierania kontraktu cenie. Kontrakty forward nie sg notowane
na rynku regulowanym. Warunki kontraktu forward sg
negocjowane indywidualnie miedzy stronami. Oferowane przez
TMS Brokers za posrednictwem wybranego przez Klienta
systemu transakcyjnego transakcje FX forward sg tzw.
transakcjami  nierzeczywistymi, co oznacza, ze w dniu
rozliczenia nie nastepuje dostawa instrumentu bazowego, a
jedynie rozlicza sie roznice pomiedzy kursem terminowym,
ustalonym w dniu zawarcia transakcji terminowej, a kursem
biezgcym (non-deliverable forward). Inwestowanie w kontrakty
FX forward umozliwia wykorzystanie mechanizmu dzwigni
finansowej.

. Pozycja dluga w kontrakcie oznacza zobowigzanie
nabywcy do zakupu instrumentu bazowego po z gory
okre$lonej cenie umownej. Nabywca zawierajgc taki
kontrakt oczekuje, ze cena instrumentu bazowego wzro$nie
do terminu zapadalnosci kontraktu.

] Pozycja krotka w kontrakcie oznacza zobowigzanie
sprzedawcy do dostarczenia instrumentu bazowego po z
gory okreslonej cenie umownej. Sprzedawca zawierajgc
taki kontrakt oczekuje, ze cena instrumentu bazowego
spadnie do terminu zapadalnosci kontraktu.

Opis ryzyka:

. Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

W przypadku kupna instrumentu forward inwestor osigga
zyski, jesli cena instrumentu bazowego w momencie
rozliczenia kontraktu jest wyzsza niz cena umowna przy
jednoczesnym uwzglednieniu kosztéw kontraktu. Natomiast
inwestor ten poniesie strate, jesli cena instrumentu
bazowego w momencie rozliczenia kontraktu bedzie nizsza
niz cena okreslona w kontrakcie.

W  przypadku sprzedazy instrumentu forward inwestor
osigga zyski, jesli cena instrumentu bazowego w momencie
rozliczenia kontraktu jest nizsza niz cena umowna,
natomiast inwestor ten poniesie stratg, jesli cena
instrumentu bazowego w momencie rozliczenia kontraktu
bedzie wyzsza niz cena okreslona w kontrakcie.

. Mechanizm dZwigni finansowej

Dzieki zastosowaniu mechanizmu dzwigni finansowej
inwestor ma mozliwos¢ zawiera¢ transakcje, ktorych
wartos¢ nominalna znacznie przekracza wysoko$¢
wniesionego depozytu zabezpieczajgcego. W zwigzku z
powyzszym nawet niewielkie wahania kursow instrumentow
bazowych mogg miec¢ istotny wplyw na warto$¢ depozytu, a
w konsekwencji, moga by¢ przyczyng poniesienia strat
przekraczajgcych warto$¢ wniesionego depozytu.

. Ryzyko ograniczenia dostepnosci rynku dla danego
instrumentu bazowego

Ryzyko jest zwigzane z brakiem mozliwosci Iub
ograniczonym obrotem danym instrumentem, co powoduje,
ze instrument ten nie moze by¢ nabyty/ sprzedany w
dowolnym momencie lub cena, po ktorej realizacji
transakcji znaczaco odbiega od tej, ktéra mogtaby byé
uzyskana w warunkach petnej ptynnosci rynkowej. Ryzyko
ptynnosci jest niewielkie w przypadku najwazniejszych
walut, takich jak: EUR, USD, GBP, JPY, i inne oraz waluty
krajowej PLN, a moze by¢ wyzsze dla walut, ktére sg mniej
powszechne w obrocie.

. Ryzyko zwigzane z koniecznoscig uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgcego

Transakcje zabezpieczane depozytem sg obarczone
ryzykiem. Umozliwiajg one otwieranie pozycji o wartosci
wyzszej niz warto$¢ rachunku, wiec jesli notowania
instrumentu bazowego zmienig sie na niekorzy$é z punktu
widzenia inwestora, inwestor moze ponies¢ dotkliwe straty,
w tym réwniez strate kwoty depozytu zabezpieczajgcego.
W  przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie




ponizej okreslonego poziomu TMS Brokers moze zamkna¢
wybrane lub wszystkie otwarte pozycje na rachunku klienta.

IV.4.  KONTRAKT FUTURES

Charakterystyka

Jest to umowa miedzy dwiema stronami, w ktérej jedna strona
zobowigzuje sie do kupna, a druga do sprzedazy okreslonej
ilosci wystandaryzowanego instrumentu bazowego w Scisle
okreslonym w przysziosci terminie i po Scisle okreslonej w
momencie zawierania kontraktu cenie.

Kontrakty futures sg notowane na rynkach regulowanych.
Transakcje te nie nakladajg na zadng ze stron obowigzku
dostawy instrumentu bazowego. Inwestowanie w kontrakty
futures umozliwia  wykorzystanie mechanizmu  dzwigni
finansowej.

Warunki obrotu kontraktami futures sg $cisle okreslone przez
rynek regulowany, na ktérym dany kontrakt jest notowany.
Kazdy kontrakt futures ma okreslong wielko$¢, nominat i walute
kontraktu, termin wygasniecia.

Instrumentem bazowym dla kontraktow futures oferowanych
przez TMS Brokers mogg by¢: metale szlachetne, nos$niki
energii, surowce rolne, obligacje, stopy procentowe, waluty
i indeksy.

Zakup kontraktu futures lub jego sprzedaz powoduje powstanie
otwartej pozycji. Nabywca kontraktu otwiera pozycje dtuga,
natomiast sprzedawca kontraktu otwiera pozycje krotka.

. Pozycja dtuga w kontrakcie oznacza zobowigzanie
nabywcy do zakupu instrumentu bazowego po z goéry
okreslonej cenie. Nabywca zawierajgc taki kontrakt
oczekuje, ze cena instrumentu bazowego wzrosnie do
terminu zapadalnosci kontraktu.

. Pozycja krotka w kontrakcie oznacza zobowigzanie
sprzedawcy do dostarczenia instrumentu bazowego po z
gory okreslonej cenie. Sprzedawca zawierajgc taki kontrakt
oczekuje, ze cena instrumentu bazowego spadnie do
terminu zapadalnosci kontraktu.

Opis ryzyka:

- Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

W przypadku kupna instrumentu futures inwestor osigga
zyski, jesli cena instrumentu bazowego w momencie
rozliczenia kontraktu jest wyzsza niz cena umowna przy
jednoczesnym uwzglednieniu kosztéw kontraktu. Natomiast
inwestor ten poniesie strate, jesli cena instrumentu
bazowego w momencie rozliczenia kontraktu bedzie nizsza
niz cena umowna zadeklarowana w kontrakcie.

W przypadku sprzedazy instrumentu futures inwestor
osigga zyski, jesli cena instrumentu bazowego w momencie
rozliczenia kontraktu jest nizsza niz cena umowna,
natomiast inwestor ten poniesie strate, jesli cena
instrumentu bazowego w momencie rozliczenia kontraktu
bedzie wyzsza niz cena umowna zadeklarowana w
kontrakcie.

- Mechanizm dzwigni finansowej

Dzieki zastosowaniu mechanizmu dzwigni finansowej
inwestor ma mozliwos¢ zawieraé transakcje, ktorych
wartos¢ nominalna znacznie przekracza wysokos$¢
wniesionego depozytu zabezpieczajgcego. W zwigzku z
powyzszym nawet niewielkie wahania kurséw instrumentow
bazowych moga mie¢ istotny wplyw na warto$¢ depozytu, a
w konsekwencji, mogg by¢ przyczyng poniesienia strat
przekraczajgcych warto$¢ wniesionego depozytu.

= Ryzyko zwigzane z konieczno$cig uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgceqo

Transakcje zabezpieczane depozytem sg obarczone
ryzykiem. Umozliwiajg one otwieranie pozycji o wartosci
wyzszej niz warto$¢ rachunku, wiec jesli notowania
instrumentu bazowego zmienig sie na niekorzys¢ z punktu
widzenia inwestora, inwestor moze ponies¢ dotkliwe straty,
w tym réwniez strate kwoty depozytu zabezpieczajgcego.
W  przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie
ponizej okreslonego poziomu TMS Brokers moze zamkng¢
wybrane lub wszystkie otwarte pozycje na rachunku klienta.
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. Ryzyko zmiany wysoko$ci depozytu zabezpieczajgcego
przez izbe rozliczeniowg wtasciwg dla danego rynku

Klient powinien mie¢ na uwadze ryzyko zmiany wysokosci
wymaganego  depozytu  zabezpieczajgcego, ktore
w konsekwencji moze doprowadzi¢c do koniecznosci
uzupetnienia depozytu zabezpieczajgcego, a w przypadku
braku odpowiednich $rodkéw na rachunku, do zamkniecia
otwartych pozycji.

. Ryzyko zawieszenia notowan

Notowania mogg zmieniaé sie w okreslonych przedziatach,
zmiana ceny w ciggu dnia wykraczajgca poza okreslone
widetki cenowe moze prowadzi¢ do automatycznego
zawieszenia notowan danego instrumentu finansowego. W
konsekwenciji Klient moze nie mie¢ mozliwosci zamknigcia
otwartej pozycji.

IV.5. OPCJE
Charakterystyka

Opcja jest instrumentem finansowym majacym postaé umowy
zawartej pomiedzy nabywca (kupujacym), a wystawca
(sprzedajgcym), wedtug ktorej nabywca ma prawo (a nie
obowigzek, jak w przypadku kontraktow futures i forward) do
kupna (opcja call) albo sprzedazy (opcja put) danego
instrumentu po z géry okreslonej cenie.

Za zakupione prawo nabywca ptaci wystawcy premie, poniewaz
wystawca w ten sposéb zostaje zobowigzany do realizacji prawa
nabywcy. Transakcje na opcje umozliwiajg wykorzystanie
mechanizmu  dzwigni  finansowej. Sg to transakcje
nierzeczywiste. Opcje w TMS Brokers to instrumenty zawierane
zaréwno na rynku OTC jak i na rynku regulowanym.

Nabywca opcji — zajmuje pozycje dlugg w instrumencie
bazowym. Aby zamkngé pozycje powinien sprzedac opcje z tym
samym terminem wykonania i tg samg ceng wykonania.

Wystawca opcji — zajmuje pozycje krétkg w instrumencie
bazowym. Aby zamkng¢ pozycjg, musi nabyC opcje z tym
samym terminem wykonania i tg samg ceng wykonania.

Opis ryzyka:

. Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

Ryzyko w gtéwnej mierze zalezy od przyszlych zmian
kurséw pary walut w przypadku opcji walutowych i od
zmiany przysztych wartosci zmiennosci instrumentu
bazowego, czasu pozostajgcego do rozliczenia, a takze
zwykle w mniejszym stopniu od stép procentowych dla
walut okreslonych w transakcji.

Ryzyko nabywcy opcji jest duzo mniejsze niz ryzyko
wystawcy. W najgorszym przypadku nabywca opcji moze
straci¢ premie zaptacong wystawcy, natomiast strata
wystawcy moze by¢ nieograniczona.

Ryzyko ponoszone przez sprzedajgcego opcje Call jest
nieograniczone i realizuje sie w przypadku wzrostu kursu
walutowego dla pary walut okreslonej w warunkach
transakcji. Im wyzsza réznica miedzy rynkowym kursem
walutowym, a kursem realizacji okreslonym w warunkach
transakcji, tym wieksza jest wycena opciji Call, a zatem tym
wyzsza kwota rozliczenia, ktérg musi pokry¢ sprzedajgcy
opcje w przypadku jej wykonania.

Ryzyko ponoszone przez sprzedajgcego opcje Put jest
ograniczone  jedynie przez  warto§¢  nominalng
sprzedawanej waluty i realizuje sie w przypadku spadku
kursu walutowego dla pary walut okreslonej w warunkach
transakcji. Im wyzsza réznica miedzy kursem realizacji
okreslonym w warunkach transakcji, a rynkowym kursem
walutowym, tym wieksza jest wycena opcji Put, a zatem
tym wyzsza kwota rozliczenia, ktérg musi pokryé
sprzedajacy opcje w przypadku jej wykonania.

- Mechanizm dzwigni finansowej

Ryzyko rynkowe jest zwielokrotniane przez zastosowanie
mechanizmu dzwigni finansowej, dzieki ktéremu inwestor
ma mozliwo$¢ zwiera¢ transakcje opcyjne, ktorych wartosc
poczatkowa jest niska w poréwnaniu z ceng instrumentu
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bazowego. W zwigzku z powyzszym nawet niewielkie
wahania kurséw instrumentéw bazowych mogg mieé
istotny wpltyw na warto$¢ pozycji w opcjach, a w
konsekwencji, mogg by¢ przyczyng poniesienia strat
przekraczajgcych warto$¢é wniesionego depozytu.

. Ryzyko ograniczenia dostepnosci rynku dla danego
instrumentu bazowego (Ryzyko ptynnosci)

Ryzyko jest zwykle ograniczone w przypadku transakcji
opartych na kursach walutowych dla najwazniejszych
walut, jak: EUR, USD, GBP, JPY, czy tez PLN, ale moze
byé wyzsze dla walut, ktére sg mniej powszechne w
obrocie.

- Ryzyko zwigzane z konieczno$cig uzupetnienia depozytu
zabezpieczajgceqo

Transakcje zabezpieczane depozytem sg obarczone
ryzykiem. Umozliwiajg one otwieranie pozycji o wartosci
wyzszej niz warto$¢ rachunku, wiec jesli notowania
instrumentu bazowego zmienig sie na niekorzy$¢ z punktu
widzenia inwestora, inwestor moze ponies¢ dotkliwe straty,
w tym réwniez strate kwoty depozytu zabezpieczajgcego.
W przypadku, gdy depozyt zabezpieczajgcy spadnie
ponizej okreslonego poziomu TMS Brokers moze zamkna¢
wybrane lub wszystkie otwarte pozycje na rachunku klienta.
Transakcje sprzedazy opcji obarczone sg nieograniczonym
ryzykiem.

. Zmiana metodologii wyliczania depozytu
zabezpieczajgcego dla rozbudowanych portfeli

W przypadku gdy Klient posiada rozbudowane portfele z
pozycjami w instrumentach pochodnych OTC o
symetrycznym profilu ryzyka (CFD, forwardy i inne
rébwnowazne im instrumenty) a nastepnie wystawi do tego
portfela cho¢ jedng opcje OTC, depozyt zabezpieczajacy
dla wszystkich otwartych pozycji OTC bedzie wyliczany w
sposéb wiasciwy dla portfela opcyjnego. Dodatkowo Klient
musi mie¢ na uwadze fakt, ze uzyskana premia z tytutu
sprzedazy opcji moze nie pokryé wymaganego przez TMS
Brokers poziomu depozytu zabezpieczajgcego z tytutu tej
operacji.

OGRANICZANIE RYZYKA

TMS Brokers zaleca, aby przed rozpoczeciem inwestowania
$rodkéw pienieznych w instrumenty finansowe Klient zapoznat
sie z wplywem, jaki moze mie¢ dzwignia finansowa na
zyski/straty z danej transakcji, ze specyfikg rynku oraz
warunkami technicznymi wybranego systemu transakcyjnego, za
posrednictwem ktérego bedg zawierane transakcje na rachunek

CHiOR16072014

Klienta. W szczegodlnosci zalecane jest korzystanie z wersji
demonstracyjnej systemu transakcyjnego  udostepnianej
nieodpfatnie przez TMS Brokers na stronach internetowych.

2. Poczatkujacym inwestorom TMS Brokers zaleca rowniez wziecie
udziatu w szkoleniu w zakresie instrumentéw finansowych oraz
mechanizmoéw rynkowych organizowanym przez TMS Brokers
lub inne podmioty. TMS Brokers prowadzi indywidualne
warsztaty szkoleniowe w siedzibie TMS Brokers na wniosek
Klienta.

3. Przed podjeciem decyzji o dokonywaniu transakcji na
instrumentach finansowych Klient - biorgc pod uwage witasne
doswiadczenie, cele oraz indywidualng sktonnosé do ryzyka —
powinien przeanalizowa¢, czy dokonywanie takich transakcji jest
czynnoscig dla niego odpowiednig. Jezeli Klient ma w tym
zakresie jakiekolwiek watpliwosci, zobowigzany jest zwrécié sie
do TMS Brokers z prosbg o wyjasnienie.

4. W przypadku korzystania przez Klienta z ustug wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych na
rachunek dajgcego zlecenie ,w celu ograniczenia ryzyka
zwigzanego z  zawieraniem transakcji  wymagajgcych
ustanowienia depozytu zabezpieczajgcego Klient powinien
rozwazy¢ podjecie réznorodnych dziatan zabezpieczajgcych, a
w szczegodlnosci sktadanie zlecen ograniczajgcych wystapienie
straty (stop-loss).

5. Klient powinien dostosowa¢ wyposazenie techniczne do potrzeb
ptynnego funkcjonowania tgcznosci elektronicznej z serwerami
transakcyjnymi TMS Brokers.

6. Klient powinien rozwazy¢ korzystanie ze zlecen automatycznie
zamykajgcych  transakcje w  przypadku  przekroczenia
zatozonego w zleceniu warunku (typu stop — loss).

7. Klient powinien uwzglednia¢ przy sktadaniu zleceh typu stop
mozliwos¢ realizacji zlecen na warunkach gorszych niz
spodziewane, szczegdlnie przy wystgpowaniu luk cenowych.

8. Klient powinien Uwzglednia¢ w planowaniu inwestycji wszelkie
optaty i prowizje zwigzane z obstugg realizowanych transakcji,
jak réwniez zasady ustalania punktéw swapowych.

9. Klient powinien uwzgledni¢ ryzyko zamknigcia pozycji
natychmiast po jej otwarciu, ze wzgledu na réznice pomiedzy
wyceng opcji walutowej, a sposobem ustanawiania depozytu
zabezpieczajgcego.

Informacje na temat inwestowania w instrumenty oferowane przez

Dom Maklerski TMS Brokers S.A. znajdujg sie w zaleznosci od

wybranego systemu transakcyjnego lub w przypadku ustugi

doradztwa inwestycyjnego réwniez na stronach internetowych TMS

Brokers (www.tms.pl).


http://www.tms.pl/

