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Poprzez uzyte w Regulaminie sformulowania rozumie si¢:
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Bank — bank w rozumieniu ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 1.
- Prawo bankowe (tj. Dz.U. z 2017 r., poz. 1876, ze zm.),
prowadzacy na rzecz TMS Brokers rachunek bankowy, na
ktérym Klient dokonuje wplat srodkéw pienieznych w celu
zasilenia Rachunku Pienigznego i z ktérego dokonywane sa
wyplaty tych srodkéw.

Charakterystyka instrumentéw finansowych i opis
ryzyka — dokument stanowiacy integralng czes¢ Umowy
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Podstawowe zasady ochrony aktywéw Klienta
gwarantowanej przez system rekompensat..........o.eeeees 31
Powierzenie przez TMS Brokers podmiotowi trzeciemu
wykonywania niektérych czynnosci z zakresu dziatalnosci

MAKICISKIC] covuvvvieiiiirciicc e 31
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Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez Klienta........... 32
Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS Brokers 32
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Dyspozycja aktywami przez Klienta po rozwiazaniu
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Wlasciwe prawo ... .
WH2SCIWE SAAY .ouveieiiiiciieicc e
Zmiany Regulaminu, Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych, Karty Informacyjnej o TMS Brokers,
Charakterystyki instrumentéw finansowych i opisu ryzyka

................................................................................................... 33
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Mitygacja ryzyka operacyjnego. .
Obowigzywanie Regulaminu .......ccocvinineiniineiniinninns

Ramowej, w ktérym przedstawiony zostal opis istoty
instrumentéw  finansowych oraz ryzyka zwiazanego z
inwestowaniem w te instrumenty finansowe, w sposéb
umozliwiajacy klientowi podejmowanie $wiadomych decyzji
inwestycyjnych ujete zostaly najwazniejsze aspekty ryzyka
towarzyszacego zawieraniu transakcji na Instrumentach
Finansowych.

Depozyt Zabezpieczajacy — wartos¢ srodkéw wyrazona w
Walucie Transakcji, blokowana na Rachunku Pieni¢znym
Klienta w celu otwarcia i utrzymywania poszczegdlnych
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pozycji, stanowiaca:
a) iloczyn Stawki Depozytu Zabezpieczajacego oraz Globalnej
pozycji narazonej na ryzyko - ilekro¢ mowa o Instrumentach

Finansowych, ktére nie sa notowane na rynku regulowanym
lub

b) iloczyn Wartosci Depozytu Zabezpieczajacego oraz ilosci
Instrumentéw Finansowych - ilekro¢ mowa o Instrumentach
Finansowych notowanych na rynku regulowanym.

Wartosé Depozytu Zabezpieczajacego ustalana jest w zwiazku
z otwarciem pozycji i moze si¢ zmienia¢ w czasie w
szczegélnosci  w  nastgpujacych  sytuacjach: do  chwili
rozrachunku calosci lub czesci pozycji, przekroczenia
zagregowanej  wartosci  Depozytu  Zabezpieczajacego
wskazanej w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych, z
zastrzezeniem sytuacji wskazanych w § 48. oraz sytuacji, w
ktorej ulegnie Kurs Konwersji pomiedzy Walutgq Transakeji a
Waluta Bazowa Rachunku.

Szczegdltowe zasady ustalania ekspozycji dla  potrzeb
Depozytu  Zabezpieczajacego ~ okreSla  Specyfikacja
Instrumentéw Finansowych. Zagregowana kwota Depozytu
Zabezpieczajacego prezentowana jest Klientowi w Rejestrze
Operacyjnym globalnie dla wszystkich pozycji.

W ramach jednej Umowy zawieranej z Toba moga by¢
prowadzone dwa Rachunki; w przypadku Klientéw
detalicznych  Depozyt Zabezpieczajacy jest liczony dla
kazdego Rachunku osobno.

Dzien Obrotu — dzien, w ktérym jest notowany dany
Instrument Finansowy.

Dzien Roboczy - dzien w ktérym Gielda Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. jest czynna i mozliwe jest
zawieranie transakcji przy uzyciu Instrumentéw Finansowych.

Dzien Rozrachunku — dzien, w ktérym Rachunek Pienigzny
Klienta zostanie uznany lub obciazony kwotg wyniku
finansowego z tytulu zamkniecia pozycji lub naliczenia
prowizji.

EMIR (Rozporzadzenie EMIR) — oznacza rozporzadzenie
Patlamentu Europejskiego i Rady numer 648/2012 w sprawie
instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoriéw transakcji z dnia 4 lipca 2012 r. wraz z
pézniejszymi zmianami.

ETF (fundusz inwestycyjny typu ETF)- oznacza fundusz,
ktérego co najmniej jedna jednostka lub klasa akcji jest
przedmiotem obrotu przez caly dzien w co najmniej jednym
systemie obrotu i z udzialem co najmniej jednego animatora
rynku, ktéry podejmuje dzialania w celu zapewnienia, aby
warto$¢ jednostek lub akcji w danym systemie obrotu nie
réznita si¢ istotnie od ich wartosci aktywéw netto, a w
stosownych przypadkach od ich wskaznikowych wartosci
aktywdw netto.

Forward — kontrakt terminowy rynku OTC opiewajacy na
instrumenty walutowe, dla ktérego data Rozrachunku jest
pézniejsza niz 2 dni robocze od dnia zawarcia transakcji
forward, w sytuacji, gdy w Zzadnym z krajéw, ktérych waluty
znajdujq si¢ w parze walutowej nie wystepuje dziefi ustawowo
wolny od pracy. W przeciwnym wypadku, okres 2 dni ulega
wydluzeniu.

Globalna pozycja narazona na ryzyko — zagregowana
warto$¢ ryzyka zmian kurséw Instrumentéw Finansowych, na
jakie Klient jest wystawiony z tytulu otwartych pozycji w
Rejestrze  Ewidencyjnym, wyrazona w Walucie Bazowej
Rachunku wynikajaca z otwartych pozycji i narazona na
ryzyko rynkowe (zmian kurséw instrumentdéw finansowych)
oraz translacyjne (ryzyko zmiany Kursu Konwersji ekspozycji
wyrazonej w Walucie Transakcji w relacji do Waluty Bazowej
Rachunku).

Grupa docelowa -—
Finansowego, z ktérych potrzebami, cechami lub celami

grupa nabywcéw Instrumentu
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Instrument Finansowy jest zgodny, w szczeg6lnosci
niezaleznie od sposobu nabycia lub objecia przez nich tego
Instrumentu Finansowego.

Instrument Bazowy - instrument finansowy, prawo
majatkowe lub indeks, bedacy posrednia lub bezposrednia
podstawg do Rozliczenia lub Rozrachunku wyniku na
transakcji lub pozycji w Instrumentach Finansowych.

Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w
rozumieniu Ustawy, w tym w szczegélnosci Kontrakty na
réznice, kontrakty forward, opcje oraz kontrakty futures.

Inwestor — inwestor, o ktérym mowa w art. 132 ust. 1 pkt 1
Ustawy.

Karta Danych Klienta — dokument stanowiacy integralng
czes¢ Umowy Ramowej, w ktérym zawarte zostaly dane
identyfikacyjne Klienta, oswiadczenia dotyczace jego statusu
podatkowego cenzusu majatkowego oraz inne elementy
wynikajace z przepiséw prawa.

Klauzula Kompensacyjna — klauzula kompensacyjna w
rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niektérych
zabezpieczeniach finansowych (tj. Dz.U. z 2016 r., poz. 891,
ze zm.), zawarta w Umowie Ramowej, stosowana w
przypadku Klientéw Profesjonalnych niebedacych osobami
fizycznymi, upowazniajaca TMS Brokers do dokonania
natychmiastowej kompensaty (potracenia) wierzytelnosci
TMS Brokers wynikajacych 2z Ramowej =z
wierzytelnoscig Klienta nie bedacego osoba fizyczna do
srodkéw  pienieznych  przechowywanych na Rachunku
Pienieznym Klienta, w tym bedacych przedmiotem
Zabezpieczenia, zgodnie z postanowieniami Regulaminu..

Umowy

Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka
organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej, z ktora
TMS Brokers zawarl Umowe Ramowa.

Klient Profesjonalny — Klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt.
39b Ustawy.

Klient Detaliczny — Klient, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 39¢
Ustawy.

Kod autoryzacyjny - kod w formie wiadomosci tekstowe;j
przesylany na ostatnio zdefiniowany w Karcie Danych Klienta
telefon komérkowy.

Kompresja Portfela — technika polegajaca na technicznym
zamknieciu wielu transakeji Klienta w danym Instrumencie
Finansowym 1 otwarciu jednej pozycji w wielkosci netto w
okreslonych w niniejszym  Regulaminie  terminach,
dokonywana bezposrednio miedzy dwoma kontrahentami.

Konflikt Interesow — kazda z okolicznosci wskazana w § 57.
ust. 1Regulaminu.

Kontrakty na réznice— kontrakty na réznice (zwane takze
CED lub ,,rolling spot”) wskazane w artykule 2 ustep 1 punkt
2) litera h) Ustawy.

Kontrakty Futures — notowane na rynkach regulowanych
wskazanych bezposrednio w Systemie Transakcyjnym, na
stronach internetowych TMS Brokers lub w Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych, standaryzowane instrumenty
finansowe, ktorych cena zalezy bezposrednio lub posrednio
od wartodci oznaczonych co do gatunku rzeczy, a w
szczegblnoscl  okreslonych rodzajéw  energii, miernikéw,
limitéw wielko$ci produkeji, emisji, indekséw gieldowych,
walut, towaréw, stop procentowych 1  papieréw
wartosciowych (Instrumenty Bazowe).

Kurs Konwersji — kurs walutowy stosowany do przeliczania
naleznosci i zobowiazan denominowanych w walucie innej niz
Waluta Bazowa Rachunku. Kurs Konwersji to biezacy kurs
rynkowy bid pomniejszony o oplate z tytutu przewalutowania
(wskazana w Tabeli oplat i prowizji) dla naleznosci oraz ask
powigkszony o oplate z tytutu przewalutowania (wskazana w
Tabeli optat i prowizji) dla zobowiaza denominowanych dla
kazdej z walut z osobna. Kurs Konwersji dla otwartej pozycji
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jest ustalany na biezaco i ulega finalnemu ustaleniu w
momencie zamknigcia pozycji (w calosci lub w czesci).

Kurs Wyceny — kursy walut 1 kursy Instrumentéw
Finansowych sluzace do Rozliczenia (wyceny) otwartych
pozycji uwidocznionego w Rejestrze Operacyjnym Klienta;
jest to kurs bid dla pozycji kupna i kurs ask dla pozycji
sprzedazy kazdego Instrumentu Finansowego w Systemie
Transakcyjnym, kwotowany w oparciu o kurs rynkowy w
momencie dokonywania wyceny.

LEI - Legal Entity Identifier, kod identyfikujacy Kontrahenta
sktadajacy si¢ z 20 znakéw alfanumerycznych.

Lot - jednostka transakcyjna okreslajaca warto$¢ danej
transakcji, ktérej wielkoé¢ okreslona jest w Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych, w przypadku walutowych
Instrumentéw Finansowych 1 lot stanowi réwnowarto$¢ 100
000 jednostek waluty bazowej.

Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw — kazde ze zdarzen
okreslonych w § 61. ust. 2 Regulaminu.

Niezrealizowana Warto$¢ Pozycji — warto$¢ srodkéw
pieni¢znych odpowiadajaca wynikowi biezacej wyceny
rynkowej otwartych pozycji Klienta uwidocznionej w
Rejestrze Operacyjnym.

Opcje — wystandaryzowane instrumenty finansowe o
asymetrycznym profilu ryzyka i wyplaty, notowane na rynku
regulowanym, ktérych zasady obrotu zostaly okreslone przez
operatora rynku regulowanego, na ktérym  zostaly
dopuszczone do obrotu i wlasciwa izbe rozliczeniowa.

Osoba Powigzana — osoba bedaca w stosunku do Klienta,
wstepnym, zstgpnym, rodzefistwem, malzonkiem, rodzicem
lub rodzeristwem malzonka, maltzonkiem lub zstgpnym
rodzefistwa, osoba pozostajaca w stosunku przysposobienia
lub osoba korzystajaca z tego samego co Klient adresu IP
komputera lub urzadzenia mobilnego, z wykorzystaniem
ktorych sa zawierane Transakcje lub osoba korzystajaca z tego
samego co Klient urzadzenia lub osoba posiadajaca taki sam
jak Klient co najmniej jeden z adreséw: zamieszkania,
zameldowania lub korespondencyjny.

Osoba Zaangazowana — w odniesieniu do TMS Brokers
oznacza dowolna sposréd nastepujacych oséb:

a) dyrektor, akcjonariusz TMS Brokers, czlonek personelu
kierowniczego TMS Brokers, w tym czlonek Zarzadu
TMS Brokers, lub agent TMS Brokers;

b) dyrektor, wspdlnik lub osoba na  stanowisku
réwnorzednym, lub czlonek personelu kierowniczego
agenta TMS Brokers;

o) Pracownik lub pracownik agenta TMS Brokers, jak
réwniez kazda inna osoba fizyczna, ktérej ushugi
pozostaja do dyspozycji i pod kontrola TMS Brokers lub
agenta TMS Brokers i ktéra uczestniczy w swiadczeniu
ustug 1 wykonywaniu dzialalnosci maklerskiej TMS
Brokers;

d) osoba fizyczna, ktéra bezposrednio uczestniczy w
$wiadczeniu uslug na rzecz TMS Brokers lub agenta TMS
Brokers na mocy umowy, o ktérej mowa w art. 81a ust. 1
Ustawy, w zwiazku ze $wiadczonymi przez TMS Brokers
ustugami maklerskimi i wykonywana dzialalnoscia
maklerska.

Podmiot referencyjny - rozumie si¢ przez to podmiot, ktéry
udostepnia TMS Brokers dane rynkowe, na podstawie ktérych
dokonuje si¢ oceny, czy transakcje zostaly zawarte po cenach
rynkowych oraz identyfikacji transakcji zawartych w oparciu o
bledne kwotowania. Podmiotami referencyjnymi moga by¢ w
szczegolnosci instytucje finansowe i agencje informacyjne (np.
Bloomberg, Reuters). Liste Podmiotéw referencyjnych
okresla zarzadzenie Prezesa Zarzadu TMS Brokers. Nazwy
konkretnych podmiotéw, bedacych Podmiotami
referencyjnymi dla TMS Brokers podawane sa na stronie
internetowej TMS Brokers. Na wniosek Klienta TMS Brokers
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udostepnia Klientowi tozsamo$¢ Podmiotu referencyjnego w
odniesieniu do konkretnej transakciji.

POK - Punkt Obstugi Klienta TMS Brokers.

Polityka wykonywania zlecen — Polityka wykonywania
zlecent w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.

Poziom Zabezpieczenia — procentowy wskaznik pokrycia
wymagan depozytowych liczony jako iloraz Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajacego (w odniesieniu do wszystkich
otwartych pozycji Klienta w Rejestrze Ewidencyjnym) w
relacji do Salda Rejestru Operacyjnego (Rozliczenie pozycji
Klienta uwidocznionych w Rejestrze Ewidencyjnym).).
Punkty swapowe — zwiazane z Rolowaniami naliczenia z
tytulu  utrzymywania otwartych pozycji w  Rejestrze
Ewidencyjnym Klienta, wynikajace z kosztu pieniadza w
czasie. W zakresie Instrumentéw Finansowych w jednej
walucie oznaczaja koszt zwiazany z niepelnym pokryciem
nominalnej wartosci pozycji. W zakresie Instrumentéow
Finansowych o réznych walutach odzwierciedlaja dysparytet
stop procentowych miedzy réznymi walutami i sluza
skompensowaniu ryzyka ponoszonego przez TMS Brokers w
zwiazku z utrzymywaniem przez Klienta otwartych Pozycji w
Rejestrze Ewidencyjnym Klienta. Szczegdlowe informacje
dotyczace Punktéw swapowych zawarte sa w Systemie
Transakcyjnym.

Rachunek Pienigzny — rachunek, o ktérym w art. 69 ust. 4
pkt 1 Ustawy, otwarty i prowadzony przez TMS Brokers na
podstawie zawartej z Klientem Umowy Ramowej, na ktérym
rejestrowane sa powierzone przez Klienta §rodki pieniezne,
stuzacy dokonywaniu Rozliczenn w nastepstwie czynnosci
majacych za przedmiot Instrumenty Finansowe oraz do
obstugi Rejestru Ewidencyjnego i Rejestru Operacyjnego,
prowadzony w Walucie Bazowej Rachunku.

Raport roczny — zestawienie przechowywanych i
rejestrowanych aktywéw, w tym §rodkéw  pienieznych,
obejmujace w szczegolnosci wskazanie rodzaju, nazwy oraz
liczby lub wysokosci aktywéw wedlug stanu na koniec roku,
za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie przekazywane
Klientowi w terminach okreslonych w Regulaminie.

Regulamin — niniejszy Regulamin $wiadczenia przez Dom
Maklerski TMS Brokers S.A. uslug wykonywania zlecen
nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, prowadzenia
rachunkéw i rejestrow zwiazanych z tym obrotem oraz
wymiany walutowej — TMS Direct i TMS MiniDirect.

Rejestr Ewidencyjny — rejestr Instrumentéw Finansowych,
bedacych przedmiotem transakcji zawartych na zlecenie
Klienta, zapisanych w czesci  ksiegowo-rozliczeniowej
Systemu Transakcyjnego.

Rejestr Operacyjny — pomocniczy w stosunku do Rachunku
Pieni¢znego rejestr, stuzacy do zapisu wyceny biezacych
naleznosci i zobowiazan pienieznych Klienta z tytulu
zawartych transakcji 1 otwartych pozycji, a w szczegdlnosci do
monitorowania biezacej wysokosci Depozytu
Zabezpieczajacego i Wolnych Srodkéw Pienigznych.
Rolowanie pozycji, Rolowanie — proces przeprowadzany w
Systemie Transakcyjnym dla pozycji w kontraktach CFD
polegajacy na przeniesieniu daty Rozrachunku pozycji na
kolejny okres lub na zmianie Instrumentu Bazowego
(kontrakty CFD oparte o kontrakty terminowe).

Rozliczenie - ustalenie wysokosci $wiadczen pienigznych i
niepieni¢znych wynikajacych z zawartych transakeji na dany
moment (wycena).

Rozrachunek - obciazenie lub uznanie Rachunku
Pieni¢znego odpowiednio, w zwiazku z transakcja zbycia lub

nabycia Instrumentéw Finansowych.

Rynek — miejsce, na ktérym jest notowany Instrument
Bazowy stanowiacy podstawe dla kwotowan Instrumentu
Finansowego. Przykladem rynku moze by¢ rynek walutowy
lub rynek regulowany.
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Rynek Walutowy — rynek, bedacy zwyczajowym miejscem
obrotu walutami badz kontraktami, dla ktérych instrumentem
bazowym jest kurs walutowy. Rynek Walutowy nie jest
rynkiem regulowanym.

Ryzyko Inwestycyjne — wszelkie rodzaje ryzyka zwigzanego
z zawieraniem transakcji na Instrumentach Finansowych,
ktére  szczegblowo  zostaly  scharakteryzowane —w
Charakterystyce instrumentéw finansowych i opisie ryzyka
oraz Regulaminie, a w szczegélnosci ryzyko rynkowe oraz
ryzyko translacyjne.

Specyfikacja Instrumentéw Finansowych — dostepne na
internetowej TMS Brokers lub w  Systemie
Transakcyjnym zestawienie Instrumentéw  Finansowych
oferowanych w Systemie Transakcyjnym w ustudze TMS
Direct lub TMS MiniDirect zawierajace warunki transakcyjne
dla  kwotowanych Instrumentéw Finansowych, a w
szczegolnosci wysokosé Stawek Depozytu Zabezpieczajacego
dla poszczegdlnych instrumentéw z takim zastrzezeniem, ze:

stronie

a) specyfikacja dla CFD dla ktérych instrumentem bazowym
sq akcje dostepna jest w Systemie Transakcyjnym,

b)  Specyfikacja  Instrumentéw  Finansowych  rynku
regulowanego dostgpna jest na stronach podmiotéw, ktére
dopuscily dany Instrument Finansowy do obrotu. Niezaleznie
od powyzszego TMS Brokers udostgpnia specyfikacje dla
Kontraktow Futures A lokalizacji
https:/ /www.tms.pl/wsparcie/instrumenty/kontrakty-

futures/futures

Spread transakcyjny — réznica miedzy kursem zakupu i
sprzedazy Instrumentu Finansowego.

Strefa Klienta — dostepna funkcja w ramach strony
internetowej TMS Brokers dostgpna dla Klienta po
zarejestrowaniu i zaakceptowaniu osobnego regulaminu oraz
w ramach strony internetowej www.tms.pl

Stan Rachunku — Saldo ksiggowe Rachunku Pienigznego
skorygowane o:

a) wynik finansowy na otwartych pozycjach (Rozliczenie) i
wynik  finansowy na pozycjach przewidzianych do
Rozrachunku na koniec dnia, oraz

b) niezaksiegowane kwoty prowizji i oplat naleznych TMS
Brokers na podstawie Umowy Ramowej z tytulu zawarcia
transakgji przed Rozrachunkiem tych transakcji,

Stan Rachunku uwidoczniony jest w Rejestrze Operacyjnym
jako ,,Stan rachunku”,

Stawka Depozytu Zabezpieczajacego — ustalona przez
TMS Brokers procentowa ulamkowa czes¢ ekspozycji z tytutu
transakcji w  odniesieniu  do  Instrumentéw

Finansowych niepochodzacych z rynku regulowanego,

zawarcia

System Rekompensat — system, o ktérym mowa w Dziale V
Ustawy, tworzony i prowadzony przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. w celu gromadzenia srodkéw
na wyplaty rekompensat dla inwestoréw.

System Transakcyjny — prowadzony przez TMS Brokers
internetowy system teleinformatyczny przeznaczony do
sktadania zlecen i zawierania transakcji oraz dokonywania
dodatkowych czynnosci z tym obrotem zwiazanych.

System wykonywania zlecefi — podmiot, w ktérym TMS
Brokers wykonuje zlecenia Klienta.

Tabela Opfat i Prowizji — zestawienie oplat i prowizji
naleznych TMS Brokers z tytutu czynnosci wykonywanych na
podstawie Umowy Ramowej.

TMS Brokers — Dom Maklerski TMS Brokers S.A. z siedziba
w Warszawie zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru  Sadowego pod numerem KRS
0000204776, NIP: 526-27-59-131, LEI
259400RAOM21WEVKS140.
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Trwaty Nosnik - nosnik umozliwiajacy uzytkownikowi
przechowywanie adresowanych do niego informacji w sposéb
umozliwiajacy dostep do nich przez okres odpowiedni do
celow, ktérym te informacje sluza, 1 pozwalajacy na
odtworzenie przechowywanych informacji w niezmienionej
postaci, w szczegdlnosci w formie papierowej lub w formie
pliku elektronicznego zabezpieczonego przed zmianami,
przekazanego na adres poczty elektronicznej podany przez
Klienta (jezeli Klient wybral taki sposéb przekazywania
informaciji).

Umowa Ramowa — $wiadczenie ustug
polegajacych na wykonywaniu zlecen nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, przechowywania i rejestrowania
instrumentéw finansowych, w tym prowadzenia rachunkéw
pienieznych oraz wymiany walutowej przez TMS Brokers,
wraz ze wszystkimi zalacznikami okreslonymi w Umowie,
ktére stanowia jej integralng czes¢.

umowa O

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. 2016 nr 0 poz. 1636 z
pozn. zm.).

Waluta Bazowa Rachunku — waluta, w jakiej prowadzony
jest Rachunek Pieni¢zny Klienta oraz rejestry z nim zwiazane.
TMS Brokers definiuje mozliwe waluty w jakich moze
otworzy¢ dla Klienta Rachunki Pienigzne w Zarzadzeniu
Prezesa Zarzadu TMS Brokers.

Waluta Transakcji — dla kazdego Instrumentu Finansowego
jedna waluta w jakiej ustalane sa wszelkie naleznosci i
zobowigzania dla potrzeby Rozliczenia i Rozrachunku; Waluta
Transakgji jest drugi czton pary walutowej lub waluta rynku
regulowanego, na ktérym jest notowany Instrument Bazowy.

Warto§¢ Depozytu Zabezpieczajacego — ustalona w
§rodkach pienieznych przez izby rozliczeniowe wlasciwe do
rozliczania Instrumentéw Finansowych notowanych na
rynkach regulowanych warto$¢ bezwzgledna zabezpieczenia
wymagana do zawarcia transakcji przy uzyciu danego
Instrumentu Finansowego.

Wolne Srodki Pienigzne — uwidocznione w Rejestrze
Operacyjnym jako ,,Dostepne jako depozyt zabezpieczajacy
(ang. ,Free Margin”); jest réznica pomiedzy wartoscia
biezacego Salda Rejestru Operacyjnego (tj. Salda ksieggowego
pomniejszonego o Rozliczenie otwartych pozycji) a wartoscia
Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego. Wolne srodki
pieni¢zne obrazujq $rodki, ktérymi Klient moze rozporzadzaé
zgodnie z niniejszym Regulaminem.

Wymagany Depozyt Zabezpieczajacy — srodki pieni¢zne
stanowiace zabezpieczenie Globalnej pozycji narazonej na
ryzyko, uwidocznione w Systemie Transakcyjnym jako
»Depozyt” (ang. ,,Margin”). Szczegdlowe zasady ustalania
wysokosci  Wymagalnego Depozytu  Zabezpieczajacego
reguluje Specyfikacja Instrumentéw Finansowych. Stawki
Depozytu Zabezpieczajacego dla  okreSlone zostaly w
Specyfikacji Instrumentéw Finansowych. Warto$¢ Depozytu
Zabezpieczajacego jest okreslona przez izby rozliczeniowe
wyznaczone za wlasciwe do ustalania wysokosci depozytu
zabezpieczajacego przez podmioty, ktére dopuscily do obrotu
na rynku regulowanym dany Instrument Finansowy.
Zabezpieczenie — oznacza: (i) w przypadku Klienta
Detalicznego oraz Klienta Profesjonalnego bedacego osoba
fizyczna - umowne zobowiazanie do przeniesienia przez
Klienta na TMS Brokers prawa do czesci srodkow
pienigznych zgromadzonych na Rachunku Pieni¢znym, na
poczet zabezpieczenia przyszlych zobowiazan pienigznych z
tytulu Rozrachunku transakcji, przystugujacych TMS Brokers
wzgledem Klienta; (if) w przypadku Klienta Profesjonalnego
niebedacego osoba fizyczng - zobowiazanie do przeniesienia
przez Klienta na TMS Brokers prawa do czesci srodkéw
pienigznych zgromadzonych na Rachunku Pieni¢znym, na
podstawie Umowy Ramowej, stanowiacej umowe o
ustanowienie zabezpieczenia finansowego, o ktérym mowa w
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art. 5 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o niekt6rych
zabezpieczeniach finansowych (t.j. Dz. U. z 2016 1., poz. 891,
ze zm.) lub przedmiot tego $wiadczenia.

Zabezpieczenie Otrzymane — warto$¢ Zabezpieczenia
Wymaganego, okreslona co najmniej raz w kazdym Dniu
Roboczym, jakie zostato ustanowione i przekazane na rzecz
TMS Brokers przez Klienta.

Zabezpieczenie Wymagane — warto$¢ Zabezpieczenia,
jakie powinno by¢ ustanowione na rzecz TMS Brokers przez
Klienta, do ktérego prawo zostaje przeniesione przez Klienta
na rzecz TMS Brokers na mocy Umowy Ramowej,
stanowiaca:

a) sume¢ Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego oraz
Niezrealizowanej Wartos$ci Pozycji, o ile Niezrealizowana
Wartos¢ Pozycji jest ujemna lub

b) Depozyt Zabezpieczajacy w pozostalych przypadkach.
Zrodto kwotowari — podmiot, ktéry dostarcza TMS Brokers
informacje w zakresie cen dostepnych na Rynku w danych
czasie. Podmiotami dostarczajacymi kwotowafi moga by¢ w
szczegblnosei instytucje finansowe i agencje informacyjne.
Nazwy konkretnych instytucji, ktére stanowia dla TMS
Brokers Zrodlo  kwotowas, podawane sa na stronie

internetowej WWW.th.pl i moga byé¢ zmienione
Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu TMS Brokers.

§ 2. Postanowienia ogdélne

Regulamin okresla zasady $wiadczenia przez TMS Brokers
ustug w zakresie:

1) wykonywania zlecei nabycia lub zbycia Instrumentéw
Finansowych wskazanych w ust. 3,

2) prowadzenia rachunkéw i rejestrow zwiazanych z
przez Klienta transakcjami,
ewidencjonowania stanu Instrumentéw Finansowych w
Rejestrze Ewidencyjnym oraz prowadzenia Rachunku
Pieni¢znego i Rejestru Operacyjnego,

zawieranymi

3) wymiany walutowej,

z zastrzezeniem § 49 ust. 1 oraz § 50 ust. 1 Regulaminu, jak
réwniez okre§la prawa i obowiazki stron wynikajacych z
zawarcia Umowy Ramowe;j.

TMS Brokers §wiadczy ustugi okreslone w ust. 1 na podstawie
Umowy Ramowej, zgodnie z zasadami okreslonymi w
Regulaminie i w oparciu o obowiazujace przepisy prawa.

TMS Brokers wykonuje zlecenia nabycia lub zbycia
Instrumentéw  Finansowych wskazanych w  Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych przy czym:

- w ramach uslugi TMS Direct obowiazuje ,,Specyfikacja
Instrumentéw Finansowych S17,

- w ramach ustugi TMS MiniDirect obowiazuje ,,Specyfikacja
Instrumentéw Finansowych TMS MiniDirect”.

W przypadku kontraktéw CFD oraz kontraktéw forward TMS
Brokers wykonuje zlecenia Klientéw poprzez nabywanie lub
zbywanie na rachunek wiasny TMS Brokers Instrumentéow
Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia. W powyzszej
sytuacji strona transakcji zawieranej przez Klienta jest TMS
Brokers, a Systemem wykonywania zlecen jest TMS Brokers.

W przypadku Kontraktéw Futures oraz opcji, o ktérych mowa
TMS Brokers wykonuje zlecenia Klientéw poprzez zawarcie
transakcji nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych w
imieniu TMS Brokers na rachunek Klienta. Transakcje te sa
wykonywane za posrednictwem wspolpracujacych z TMS
Brokers brokeréw. Systemem wykonywania zleceni jest
zagraniczny rynek regulowany wskazany przez Klienta
w zleceniu transakcyjnym.

TMS Brokers umozliwia Klientowi korzystanie z Systemu
Transakcyjnego za posrednictwem:

a) aplikacji instalowanej na komputerze Klienta; lub

10.

11.

12.
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b) przegladarki internetowej (TMS WEBDIRECT).

Ilekro¢ w Systemie Transakcyjnym pojawia si¢ odniesienie do
czasu, nalezy przez to rozumie¢ godzing czasu GMT, chyba ze
z kontekstu wynika, iz jest to odniesienie do czasu
srodkowoeuropejskiego (CET).

Ustugi, o ktérych mowa w ust. 1, $wiadczone sa przez TMS
Brokers jedynie lacznie i nie ma mozliwosci $wiadczenia
poszczegdlnych ustug osobno.

Ilekro¢ mowa w dokumentacji (w tym takze Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych) lub w Systemie Transakcyjnym o
instrumencie ,,rolling spot” lub ,,spot fx”, oznacza to Kontrakt
na réznice.

Ilekro¢ mowa o CFD na pary walutowe nalezy przez to
rozumie¢ takze ztoto (XAU) oraz srebro (XAG) kwotowane w
parach w relacji do walut (np. XAU/USD).

Roszczenia TMS Brokers wobec Klienta, wynikajace z Umowy
Ramowej lub z innych uméw $wiadczenia ushug maklerskich,
TMS Brokers moze zaspokoi¢ w wybrany przez siebie sposéb
z jakichkolwiek aktywéw Klienta znajdujacych sic w TMS
Brokers, zapisanych na Rachunku Pienigznym lub w Rejestrze
Ewidencyjnym. W szczegdlnosci, w celu zaspokojenia swoich
roszczenn TMS Brokers moze w imieniu Klienta, dokonac
zamkniecia wybranych przez siebie pozycji zapisanych w
Rejestrze Ewidencyjnym Klienta oraz pobrania srodkow
pienieznych z Rachunku Pieni¢znego tytulem potracenia
wierzytelno$ci.

Klient powinien mie¢ na uwadze, ze zawierajac transakcje przy
uzyciu instrumentéw pochodnych na akcje notowane na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu Klient jest
zobowigzany uwzglednia¢ swoje ekspozycje na potrzeby
raportowania posredniego przekroczenia liczby gloséw w
spotkach publicznych, w szczegblnosci w oparciu o
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 7 czerwea 2016 1. w
sprawie wykazu instrumentéw finansowych (Dz.U. 2016 poz.
819).

§3. Klasyfikacja Klienta

Przed zawarciem z Klientem Umowy Ramowej TMS Brokers
dokonuje podziatu Klientéw na kategorie, klasyfikujac ich
odpowiednio jako Klientéw Detalicznych lub Klientéw
Profesjonalnych. TMS Brokers przekazuje Klientom na
Trwalym Nosniku informacje o tym, czy przystuguje im prawo
do ztozenia wniosku o zmiang tak wyznaczonej kategorii, oraz
o tym, czy inna kategoria wiazataby si¢ z obniZzeniem poziomu
ochrony.

Co do zasady TMS Brokers przyznaje wszystkim swoim
Klientom kategoric Klienta Detalicznego, za wyjatkiem
Klientéw, o ktérych mowa w art. 3 ust. 1 pkt 39b Ustawy,
ktorym TMS Brokers moze przyznaé¢ kategorie Klienta
Profesjonalnego.

Klient posiadajacy miejsce zwyklego pobytu (siedzibe) na
terytorium  Rzeczpospolitej Polskiej, ktéremu przyznano
kategori¢ Klienta Detalicznego moze ubiega¢ si¢ o nadanie mu
statusu Klienta Detalicznego Doswiadczonego w przypadku
spelnienia tacznie dwéch ponizszych warunkow:

1)  zawarcia przez Klienta w ciagu ostatnich 24 miesiccy:

a)  transakgji otwarcia w zakresie kontraktéw na réznice
o wartosci nominalnej stanowiacej co najmniej
réwnowarto$¢ w zlotych 50.000 euro kazda, z
czestotliwoscia co najmniej 10 transakcji otwarcia na
kwartal w ciagu czterech kwartalow; lub

b)  transakgji otwarcia w zakresie kontraktéw na réznice
o wartosci nominalnej stanowiacej co najmniej
réwnowarto$¢ w zlotych 10.000 euro kazda, z
czestotliwoscia co najmniej 50 transakcji otwarcia na
kwartal w ciagu czterech kwartaléw; lub

c) transakgji otwarcia w zakresie kontraktéw na réznice
o wartosci nominalnej lacznie stanowiacej co
najmniej réwnowartos¢ w zlotych 2.000.000 euro,
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przy czym Klient zawarl co najmniej 40 transakcji
otwarcia na kwartal w ciagu czterech kwartaléw;

Réwnowarto$é kwot wyrazonych w euro jest ustalana

przy zastosowaniu Sredniego kursu euro oglaszanego

przez Narodowy Bank Polski, obowiazujacego w dniu

poprzedzajacym date zlozenia wniosku przez Klienta

Detalicznego

2) posiadania  odpowiedniej wiedzy  dotyczacej
instrumentéw pochodnych, w tym kontraktéw na
réznice, popartej:

a) uzyskaniem  odpowiednich  certyfikatéw
zawodowych lub odpowiednim
wyksztalceniem kierunkowym; lub

b) odbyciem minimum 50 godzin szkolen
dotyczacych instrumentéw pochodnych, w tym
kontraktéw na  rdznice, potwierdzonych
uzyskaniem stosownych certyfikatéw lub
potwierdzen  wydanych  na  podstawie
weryfikacji wiedzy przez wlasciwe podmioty
przeprowadzajace  szkolenia, w  okresie
ostatnich 12 miesi¢cy; lub

c) potwierdzeniem, ze Klient wykonuje lub
wykonywal czynnosci albo pracuje lub
pracowal na podstawie umowy o prace lub
innego stosunku umownego stanowiacego
podstawe sprawowania funkcji, przez co
najmniej rok na stanowisku, ktére wymaga
wiedzy zawodowej dotyczacej zawierania
transakcji w zakresie kontraktéw na réznice lub
innych instrumentéw pochodnych.

Szczegblowe zasady dotyczace przyznania statusu Klienta
Detalicznego Doswiadczonego okresla ,,Polityka Klasyfikacji
Klientéw w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.” dostepna
na stronie internetowej TMS Brokers.

Klienci, ktérym przyznamy status Klienta Detalicznego
Doswiadczonego beda przez nas weryfikowani co najmniej raz
na 12 miesiecy w celu sprawdzenia czy w dalszym ciagu
spelniaja warunki, o ktérych mowa w ust. 3 powyze;.

Przed  zawarciem  Umowy Ramowej 2z  Klientem
Profesjonalnym informuje go o zasadach traktowania przez
TMS Brokers Klientéw Profesjonalnych oraz o mozliwosci
przedstawienia pisemnego zadania traktowania go jak Klienta
Detalicznego, o ktérym mowa w art. 45 ust. 3 lit. b
Rozporzadzenia 2017/565.

Zadanie Klienta Profesjonalnego o traktowanie go jak Klienta
Detalicznego, o ktérym mowa w ust. 5, okresla zakres ustug
maklerskich, transakcji lub instrumentéw finansowych, na
ktérych potrzeby Klient chcialby by¢ traktowany jak Klient
Detaliczny.

W przypadku uwzglednienia zadania Klienta Profesjonalnego
o traktowanie go jak Klienta Detalicznego, o ktérym mowa w
ust. 5, TMS Brokers okresla w formie pisemnej lub za pomoca
innego Trwalego Nosnika, zakres ustug maklerskich, transakcji
lub instrumentéw finansowych, na ktérych potrzeby Klient

bedzie traktowany jak Klient Detaliczny.

W przypadku gdy TMS Brokers z wlasnej inicjatywy przyzna
Klientowi, o ktérym mowa art. 3 ust. 1 pkt 39b Ustawy
kategorie Klienta Detalicznego, TMS Brokers okresla w formie
pisemnej lub za pomocy innego Trwalego Nosnika, zakres
ustug maklerskich, transakcji lub instrumentéw finansowych,
na ktérych potrzeby taki Klient bedzie traktowany jak Klient
Detaliczny.

TMS Brokers, na pisemne zadanie podmiotu innego niz
okreslony w art. 3 pkt 39b lit. a-m Ustawy i w zakresie
okreslonym w takim Zadaniu, moze traktowa¢ go jak Klienta
Profesjonalnego, pod warunkiem ze posiada on wiedze i
doswiadczenie pozwalajace na podejmowanie wlasciwych
decyzji inwestycyjnych, jak réwniez na wlasciwa ocene ryzyka
zwigzanego z tymi decyzjami.

10.

11.
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Przed uwzglednieniem zadania, o ktérym mowa w ust. 9, TMS
Brokers informuje podmiot zwracajacy si¢ z zadaniem jest o
zasadach  traktowania Klientéw Profesjonalnych  przy
$wiadczeniu uslug maklerskich, bedacych przedmiotem
Umowy Ramowej i Regulaminu. Warunkiem uwzglednienia
takiego Zadania jest zlozenie przez taki podmiot pisemnego
oswiadczenia o znajomosci zasad traktowania przez TMS
Brokers Klientéw Profesjonalnych oraz skutkach traktowania
takiego podmiotu jak Klienta Profesjonalnego. Szczegdlowe
zasady postgpowania TMS Brokers z takim Zadaniem okresla
,,Polityka Klasyfikacji Klientéw w Domu Maklerskim TMS
Brokers S.A.” dostepna na stronie internetowej TMS Brokers.

W przypadku Klienta Profesjonalnego innego niz Klient,
ktéremu kategoria ta zostala przyznana na skutek
uwzglednienia Zadania, o ktérym mowa w ust. 9, TMS Brokers
przyjmuje, ze taki Klient ma wiedze 1 do§wiadczenie niezbedne
do zrozumienia ryzyka powiazanego =z konkretnymi
instrumentami finansowymi lub zwiazanymi z nimi ustugami,
w odniesieniu do ktérych zaklasyfikowano go do kategorii
Klientéw Profesjonalnych.

TMS Brokers zapewnia rézny poziom ochrony w zaleznosci od
przydzielonej Klientowi kategorii. Klientom Detalicznym
przystuguje najszerszy zakres ochrony, natomiast Klienci
Profesjonalni sa uznawani za podmioty, ktére posiadaja wysoki
poziom wiedzy o rynkach finansowych i produktach, potrafia
samodzielnie dokonaé¢ oceny ryzyka inwestycyjnego, w
zwiazku, z czym TMS Brokers oferuje im wezszy zakres
ochrony.

Klient zobowiazany jest do przekazywania informacji o
zmianach danych, ktére maja wplyw na mozliwo$¢ traktowania
danego Klienta jak Klienta Profesjonalnego.

§4.  Polityka Wykonywania Zlecen

TMS Brokers jest zobowigzany do podjecia wszelkich
uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych
wynikéw dla Klienta w zwiazku z wykonaniem zlecenia
klienta, uwzgledniajac w szczegdlnosci cene Instrumentu
Finansowego, koszty zwiazane z wykonaniem zlecenia, czas
zawarcia transakgji, prawdopodobienstwo zawarcia transakcji
oraz jej rozliczenia, wielkos§¢ zlecenia i jego charakter.
Wykonujac  zlecenia Klientéw TMS Brokers stosuje
postanowienia Polityki wykonywania zlecefi w jej aktualnym
brzmieniu. Polityka wykonywania zlecenn dostgpna jest na
stronie internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty).
TMS Brokers ustanawia wzgledne wagi, jakie przypisuje
poszczegélnym  czynnikom wskazanym w ust. 1. Wagi
definiowane sa w Polityce wykonywania zlecen w Domu
Maklerskim TMS Brokers.

TMS Brokers ustalajac wzgledne wagi, jakie przypisuje
poszczegdlnym czynnikom wskazanym w ust. 1 bierze pod
uwage nastepujace kryteria:

1) charakterystyke klienta, w tym jego kategorie jako Klienta
Detalicznego lub Klienta Profesjonalnego;

2) charakterystyke zlecenia Klienta, w tym fakt, Zze zlecenie
dotyczy transakcji finansowanych z uzyciem papierdw
warto§ciowych;

3) cechy instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem
zlecenia;

4) wskazanie Systeméw wykonywania zleceri, do ktérych
mozna skierowaé dane zlecenie.

TMS Brokers okresla liste Systeméw wykonywania zlecen, na
ktérych polega przy zapewnianiu najlepszego wykonania
zlecen klientéw. Lista ta dostepna jest na stronie internetowej
TMS  Brokers (www.tms.pl/dokumenty) w  formie
suplementu do Polityki wykonywania zleceri przyjmowanego
Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu TMS Brokers.

Przed zawarciem Umowy Ramowej TMS Brokers udostepnia
Klientowi tre§¢ Polityki wykonywania zleced na stronie
internetowej 'TMS  Brokers  (www.tms.pl/dokumenty).
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10.

11.

b)

Zawierajac Umowe Ramowa Klient wyraza zgode na tresé
Polityki wykonywania zleced wyraza zgode na tre$¢ Polityki
wykonywania zlecen.

Konkretne dyspozycje Klienta okreslajace  specyficzne
warunki wykonania zlecenia moga uniemozliwi¢ TMS Brokers
podjecie opisanych w Polityce wykonywania zlecen krokow,
ktére zostaly opracowane i wdrozone w ramach Polityki
wykonywania zleced w celu uzyskania mozliwie najlepszego
wyniku przy wykonywaniu takiego zlecenia w odniesieniu do
elementéw, ktérych  dyspozycje te dotycza. Zasady
obowigzujace na niektérych rynkach moga uniemozliwi¢ TMS
Brokers zastosowanie niektérych instrukeji Klienta.

TMS Brokers ma prawo dokona¢ zmian w Polityce
wykonywania zlecei w terminach jak dla zmian Regulaminu,
o ktérych mowa w § 74. TMS Brokers obwieszcza tresé
Polityki wykonywania zlecenl i jej zmiany poprzez wskazanie
Klientowi w sposob wskazany przez Klienta w Karcie Danych
Klienta faktu obowiazywania nowego brzmienia Polityki
wykonywania zlecefi oraz miejsca na stronie internetowej,
gdzie Klient moze si¢ z takim dokumentem zapoznaé.
Poczytuje sie, ze Klient wyraza zgode na tres¢ Polityki
wykonywania zlecen z chwila zlozenia przez Klienta zlecenia
w czasie obowiazywania nowego brzmienia Polityki
wykonywania zlecei, po uprzednim przekazaniu tresci takie
go dokumentu Klientowi.

Z uwagi na specyfike Swiadczenia ustug wynikajacych z
Umowy Ramowej 1 Regulaminu, zlecenia Klienta
wykonywanie zleced poza systemem obrotu instrumentami
finansowymi. Klient sktadajac zlecenie wyraza zgode na
wykonanie  jego  zlecenia poza  systemem  obrotu
instrumentami finansowymi.

Zmiany w Polityce wykonywania zlecen wprowadzane sa
zarzadzeniem Prezesa Zarzadu TMS Brokers.

§5. Wybdr Bankow

TMS Brokers dokonuje wyboru Banku lub Bankéw stuzacych
do przechowywania $rodkéw pienieznych Klientéw kierujac
si¢ nalezyta starannoscia, w szczegblnosci majac na uwadze
ochrone praw przystugujacych  Klientom i potrzebe
dywersyfikacji Srodkéw pienigznych oraz biorac pod uwage
poziom wiedzy specjalistycznej oraz opinie, jaka posiada dany
podmiot, jak réwniez system prawny i praktyki rynkowe
zwigzane z  przechowywaniem $rodkéw  pieni¢znych
Klientéw, ktére moglyby mie¢ niekorzystny wplyw na prawo
wlasnosci srodkéw pieni¢znych nalezacych do Klientéw.
TMS Brokers deponuje $rodki pieni¢zne powierzone TMS
Brokers przez Klientéw w zwiazku ze $wiadczeniem ustug
maklerskich, bedacych przedmiotem Umowy Ramowej i
Regulaminu, w sposéb umozliwiajacy wyodrebnienie tych
srodkéw pienieznych od wlasnych srodkéw TMS Brokers
oraz ustalenie wysokosci roszczen Klientéw o zwrot tych
$rodkow pieni¢znych, a w szczegblnosci:

Srodki pieniezne Klientéw sa deponowane odrebnie od
srodkéw pienieznych TMS Brokers;

Rachunki bankowe stuzace do przechowywania srodkéw
pieni¢znych Klientéw sa specjalnie oznaczone dla Banku oraz
nie sa wykorzystywane przez TMS Brokers do
przechowywania wiasnych §rodkow.

Banki, o ktérych mowa w ust. 1 sa monitorowane przez TMS
Brokers poprzez dokonywanie okresowej oceny tych Bankéw
oraz sposobu §wiadczenia ustugi przez takie Banki.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za wyplacalnosé,
dziatania lub zaniechania takiego Banku, o ile dochowat
nalezytej starannosci w wyborze Banku.

§6.  Zarzadzenia Prezes Zarzadu TMS Brokers

Na podstawie i w trybie okreslonym w niniejszym Regulaminie
Prezes Zarzadu TMS Brokers jest uprawniony do wydawania
na podstawie szczegdlowego upowaznienia zawartego w
Regulaminie 1 w celu jego wykonania, wiazacych dla Klienta,
zarzadzen.
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Informacja o wprowadzeniu, zmianie lub uchyleniu
zarzadzenia Prezesa Zarzadu TMS Brokers wraz z treScia

takiego  zarzadzenia  publikowana jest na  stronach
internetowych TMS Brokers oraz w POK.

Z zastrzezeniem ust. 4 ponizej zarzadzenia Prezesa Zarzadu
TMS Brokers wchodza w zycie i staja si¢ wiazace dla Klienta po
uplywie 3 dni od dnia publikacji na stronie internetowej, o
ktérej mowa w ust. 2. Postanowien o zmianie Regulaminu nie
stosuje si¢.

TMS Brokers zastrzega sobie mozliwo$¢ wprowadzenia z

waznych powodéw nowego lub zmiany istniejacego

Zarzadzenia Prezesa Zarzadu TMS Brokers, ktére wejdzie w

zycie i stanie si¢ wiazace dla Klienta w czasie krétszym niz 3

dni. Za wazne powody uznaje si¢:

1)  zamieszki, strajki, akty terroru, zamachy terrorystyczne,
pozar, brak energii elektrycznej, zerwanie komunikacji,
kataklizm, konflikt zbrojny, zarzadzenia wladz i
administracji pafstwowej,

2)  zniszczenie siedziby TMS Brokers lub wystapienie
okolicznosci uniemozliwiajacych prowadzenie
dziatalnosci operacyjnej,

3) zawieszenie notowan Instrumentéw Finansowych na
Rynku lub zamkniecie tego Rynku,

4)  zawieszenie mozliwosci dokonywania krétkiej sprzedazy
Instrumentéw Finansowych na danym Rynku,

5)  ponadprzecigtng zmienno$¢ cen badZz utrate plynnosci
Instrumentéw Finansowych,

6)  publikacje wiadomosci politycznych majacych znaczacy
wplyw na notowania Instrumentéw Finansowych,

7)  wystapienie  nieprawidlowosci w  funkcjonowaniu
Systemu Transakcyjnego, za ktére TMS Brokers nie
ponosi odpowiedzialnosci,

8) awari¢ systemoOw informatycznych badZz awari¢e sprzetu

komputerowego uniemozliwiajaca normalne
funkcjonowanie  systeméw  informatycznych,  za
powstanie  ktérych  TMS  Brokers nie  ponosi
odpowiedzialnosci,

9) awari¢ systeméw telekomunikacyjnych, za ktére TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci,

10) awarie i bledy Zrédel kwotowad, za ktére TMS Brokers
nie ponosi odpowiedzialnosci,
11) zmiany zasad konstrukeji produktu,
12) zmiany oferty produktowe;,
13) zmiany w przepisach prawa,
14) wprowadzenie —stanowisk organéw  nadzorujacych
dziatalno$¢ prowadzona przez TMS Brokers.
TMS Brokers z uwagi na specyfike $wiadczonych ustug
informuje Klienta o wprowadzonych Zarzadzeniach Prezesa
Zarzadu, ktére maja wplyw na warunki transakcyjne lub
dzialanie Systemu Transakcyjnego przy uzyciu poczty
elektronicznej na adres Klienta wskazany w Karcie Danych
Klienta.

§7. Rejestrowanie kontaktéw z Klientami

Czynnosci  realizowane przez Klienta w  Systemie
Transakcyjnym sa utrwalane. Dotyczy to w szczegélnosci czasu
logowan, sktadanych, modyfikowanych i anulowanych zlecen.

Historig tych czynnosci Klient moze samodzielnie zobaczy¢ w
Systemie Transakcyjnym, chyba ze uplynal ponad rok
kalendarzowy od dnia utrwalenia czynnosci. Klient moze w
takiej sytuacji zwroci¢ si¢ do TMS Brokers o udostepnienie
okreslonych danych lub informacji, a TMS Brokers udostepnia
te dane Klientowi po potwierdzeniu prawa do otrzymania
takich danych lub informacji.

Dodatkowo wszelkie rozmowy telefoniczne z Klientem i
korespondencja elektroniczna sa utrwalane. W razie braku
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mozliwodci utrwalenia rozmowy na numerze, na ktéry Klient
zadzwoni, TMS Brokers zwrdci si¢ do Klienta o kontakt pod
innym numerem.

W trakcie spotkan osobistych TMS Brokers bedzie sporzadzac
notatki z przebiegu tych rozmoéw.

Utrwalane rozmowy telefoniczne lub korespondencja miedzy
Klientem a TMS Brokers, a takze notatki, ktére skutkuja lub
moga skutkowad transakcjami, beda przechowywane przez
TMS Brokers przez okres pigciu lat, a w przypadku gdy zada
tego organ nadzoru, przez okres do siedmiu lat. Klient
upowaznia TMS Brokers do wykorzystania takich zapiséw dla
celéw dowodowych.

Na Zyczenie Klienta TMS Brokers dostarczy kopie
dokumentéw, o ktérych mowa w ustepie 2, 3 oraz 4 przez
okres pigciu lat, a w przypadku, gdy zada tego wiasciwy organ,
przez okres do siedmiu lat. W przypadku wyboru przez Klienta
dostarczenia kopii na niektérych nosnikach, wskazanych w
Tabeli Optat i Prowizji, zostanie naliczona oplata w wysokosci
okreslonej w Tabeli Oplat i Prowizji .

§8.  Zdalna identyfikacja Klienta

TMS Brokers nadaje Klientowi login do Systemu
Transakcyjnego oraz pierwsze hastlo do logowania.
Obowiazkiem Klienta jest zmiana tego hasta niezwlocznie po
zalogowaniu do Systemu Transakcyjnego. Ze wzgledow
bezpieczefistwa zaleca si¢ zmiang hasta co najmniej raz na 30
dni kalendarzowych. TMS Brokers zastrzega sobie prawo do
wymuszania zmiany hasta przez Klienta. Hasto to Klient moze
w kazdej chwili zmienic:
1) samodzielnie,  po  zalogowaniu  do Systemu
Transakcyjnego; lub

2) telefonicznie, dzwoniac na numer telefonu TMS Brokers,
gdzie po uwierzytelnieniu Klienta, TMS Brokers zmieni
haslo oraz przedle Klientowi nowe haslo w formie SMS
na numer telefonu podany przez Klienta w Karcie
Danych Klienta.

Dla celéow zdalnej identyfikacji w zakresie skladanych
dyspozycji Klient nadaje ponadto hasto identyfikacyjne stuzace
w szczegolnosci do sktadania dyspozyciji telefonicznych. Hasto
identyfikacyjne jest definiowane przez Klienta w Karcie
Danych Klienta. Haslo to moze zosta¢ zmienione poprzez
przyslanie nowego w formie papierowej z podpisem zgodnym
z podpisem Klienta ze wzorem podpisu Klienta zawartym w
Karcie Danych Klienta.

W razie braku ustanowienia hasta, o ktérym mowa w ustepie 2,
nie ma mozliwosci zdalnej identyfikacji Klienta, a co za tym
idzie, nie jest mozliwe przekazywanie mu informacji i
przyjmowania jego dyspozyciji.

W przypadku uzasadnionych watpliwosci co do tozsamosci
osoby skladajacej zlecenie lub dyspozycje telefoniczna, TMS
Brokers moze zazada¢ dodatkowych danych w celu jej
weryfikacji.

Klient we wlasnym zakresie zobowiazany jest do dochowania
nalezytej starannosci w zakresie przechowywania i uzytkowania
haset i danych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz 2 powyzej, w taki
sposéb, aby zapobiec ingerencji i wykorzystaniu tych hasel i
danych przez niepozadane osoby trzecie. W szczegdlnosci
Klient ponosi petna odpowiedzialnosé za:

1)  zlecenia wystawione w Systemie Transakcyjnym oraz za
pomoca innych dostepnych kanaléw dystrybucji oraz za
tres¢ wszystkich dyspozycji przekazywanych za pomoca
elektronicznych srodkéw komunikacji opatrzonych nazwa
Klienta, jak réwniez przyznanymi mu  danymi
identyfikacyjnymi oraz jakimkolwiek innym elementem
pozwalajacym na zidentyfikowanie Klienta;

2)  zawarte transakcje i ztozone zlecenia przez osobe trzecia,
postugujaca si¢ nazwa oraz przyznanymi Klientowi danymi
identyfikacyjnymi umozliwiajacymi dostep do Systemu

Transakcyjnego oraz Strefy Klienta oraz hastem
identyfikacyjnym umozliwiajacym skfadanie dyspozycji
telefonicznych, nawet, jesli osoba ta nie byla upowazniona
przez Klienta do korzystania z tych danych, chyba, Ze
Klient uprzednio poinformowal TMS Brokers o
mozliwym dostgpie 0s6b nieuprawnionych do ww.
zabezpieczen.

Klient zobowiazuje si¢ do naprawienia szkod, jakie TMS
Brokers moze poniesé w efekcie wykonania blednej dyspozycji
lub instrukcji wydanej przez osobe przez niego uprawniona,
badz tez przez kazda inna osobe postugujaca si¢ danymi
identyfikacyjnymi umozliwiajacymi  dostep do  Systemu
Transakcyjnego oraz Strefy Klienta. Klient odpowiada za
dziatania i zaniechania os6b, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, jak za swoje wlasne.

W przypadku, w ktérym Klient powzial lub przy dotozeniu
nalezytej starannosci powinien byt powzia¢ wiadomos$¢ o tym,
ze dostep do haset i danych, o ktérych mowa w ust. 1 oraz 2,
uzyskaly osoby nieupowaznione, Klient zobowiazany jest do
niezwlocznego poinformowania o tym fakcie TMS Brokers
mailowo na adres skargi@tms.pl lub telefonicznie pod
numerem +48 22 27 66 200 w godzinach przyjmowania zlecen
okreslonych Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu TMS Brokers.

TMS Brokers, po otrzymaniu od Klienta informacji, o ktérej
mowa w ust. 7, niezwlocznie blokuje mozliwo$¢ sktadania
przez Klienta dyspozycji telefonicznych oraz blokuje dostep do
Systemu Transakcyjnego oraz Strefy Klienta. Od chwili, w
ktérej TMS Brokers zablokuje mozliwo$¢ skladania przez
Klienta dyspozycji telefonicznych i umozliwiajacych dostep do
Systemu Transakcyjnego i Strefy Klienta, Klient nie odpowiada
za szkody poniesione przez TMS Brokers na skutek zlozenia
dyspozycji przez osoby inne niz Klient i osoby przez Klienta
uprawnione.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki
postugiwania si¢ przez osoby trzecie danymi Klienta stuzacymi
do zdalnej identyfikacji, chyba, Ze za ich ujawnienie wing
ponosi TMS Brokers.

§9. Klauzula poufnosci

Kazda ze stron Umowy Ramowej zobowiazuje si¢ do
zachowania poufnosci w zakresie natury sprawy ujetej w
Umowie Ramowej oraz do zachowania nalezytej starannosci w
celu niedopuszczenia do ujawnienia tychze informacji, chyba,
ze ujawnienia takich informacji wymagaja przepisy prawa, w
szczegblnoscl po wezwaniu uprawnionego organu.

Podpisujac Umowe Ramowa Klient uprawnia TMS Brokers do
udzielania wszelkich niezbednych informacji dotyczacych
Klienta, jego Rachunku Pieni¢znego, Rejestru Ewidencyjnego
i Rejestru Operacyjnego na wezwanie uprawnionych organéw,
celem zapewnienia zgodnosci dzialan z przepisami prawa, bez
koniecznosci wezesniejszego powiadomienia Klienta.

Klient przyjmuje do wiadomosci fakt, ze z tytulu zawierania
transakgji na Instrumentach Finansowych, gdzie instrumentem
bazowym sa instrumenty finansowe notowane W
zagranicznych rynkach regulowanych TMS Brokers moze by¢
zobligowany do  przekazywania danych  dotyczacych
beneficjenta tychze transakcji. W szczegdlnosci dotyczy to
programu tzw. ,,Large Trade Reporting”. Klient wyraza zgode
w zakresic ujawnienia wszelkich niezbednych —danych
dotyczacych takiego raportowania, w tym tych stanowiacych
Tajemnice Zawodowa dotyczaca beneficjenta transakeji oraz
szczegblow otwartych pozycji do uprawnionych przez prawo
miejscowej dla danej gileldy organéw wlasciwych do
przetwarzania tychze danych.

Klient powinien mie¢ na uwadze mu obowigzki raportowe
wynikajace z zawierania przez niego transakcji przy uzyciu
Instrumentéw Finansowych. W szczegdlnosci dotyczy to
raportowania ekspozycji walutowych na potrzeby Narodowego
Banku Polskiego oraz raportowania wynikajacego z
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Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
236/2012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej sprzedazy
i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw  ryzyka
kredytowego.

Z tytulu zawierania transakcji przez Klienta TMS Brokers jest
zobowigzany do przekazywania informacji o zawartych
transakcjach do wlasciwych organéw nadzoru nad rynkiem
finansowym. W przypadku oséb fizycznych, informacje o
zawartych transakcjach zawieraja takze dane osobowe
Klientéw. Administratorem danych osobowych jest wiasciwy
organ nadzoru nad rynkiem finansowym ustalony na podstawie

odrebnych przepisow.

§10. Ryzyko Inwestycyjne

TMS Brokers zastrzega, ze opisane ponizej ryzyka sa jednymi
z wielu, jakie towarzysza wykonaniu Umowy Ramowej. W
sytuacji gdy Klient nie ma pewnosci o mozliwosci poniesienia
ryzyka lub ma watpliwosci, czy w danej sytuacji moze dane
ryzyko poniesé, Klient moze skontaktowac si¢ z TMS Brokers
celem wyjasnienia doktadnej tresci ryzyk.

Podpisujac Umowe Ramowa, Klient o§wiadcza, ze jest w pelni
$wiadomy faktu, iz w zwiazku, ale nie wylacznie, z wysoka
dzwignia finansowa, dokonywanie transakcji na Instrumentach
Finansowych w ramach Umowy niesie ze soba duze ryzyko
poniesienia strat finansowych, ktére moga przewyzszy¢ kwote
zgromadzonych na  Rachunku  Pieni¢znym  $rodkdéw
pieni¢znych, w tym Depozytu Zabezpieczajacego. W
szczegolnosci Klient o$wiadcza, iz jest §wiadomy tego, ze:

1) ze wzgledu na niska wartos¢ Depozytu Zabezpieczajacego
w stosunku do nominatu transakcji, zmiana ceny
instrumentu bazowego bedacego podstaws Instrumentu
Finansowego moze oznaczaé pojawienie si¢ straty
przekraczajacej  poziom  zdeponowanych  $rodkéw
pienigznych,

2) w przypadku, gdy TMS Brokers egzekwuje swoje
uprawnienia okreslone przepisami Umowy Ramowej lub
Regulaminu do zrealizowania transakcji na rachunek
Klienta bez zlecenia lub dyspozycji Klienta, jakikolwiek
wynik finansowy powstaly w efekcie dokonania takiej
transakgji zostanie zaksieggowany na Rachunku Pieni¢znym
Klienta,

3)  nie jest mozliwe udzielenie gwarancji realizacji zysku badz
unikniecia straty na transakcjach w zakresie Instrumentéw
Finansowych, takiej gwarancji od TMS Brokers Klient
nigdy nie otrzymat, a fakt podpisania Umowy Ramowej nie
byl uzalezniony od otrzymania takiej gwarancji w
przysztosci,

4) na ryzyko inwestycyjne sklada si¢ nie tylko ryzyko
rynkowe, ale takze ryzyko translacyjne polegajace na
wycenie naleznosci i zobowiazan denominowanych w
walutach obcych (Waluta Transakcji) po zmiennym kursie
rynkowym (Kurs Konwersji) w relacji do Waluty Bazowej
Rachunku.

Klient zapewnia, ze jest w stanie finansowo i w jakikolwick inny
sposéb przyjac ryzyko zawierania transakcji o wysokiej dzwigni
finansowe;j.

Klient zwalnia TMS Brokers z odpowiedzialnosci za
jakickolwiek straty z tytulu Ryzyka Inwestycyjnego, badZ
poniesione w wyniku dzialania lub zaniechania podjetego na
podstawie rekomendacji lub zalecen TMS Brokers, o ktérych
mowa w Regulaminie, o ile przy udzielaniu tych rekomendaciji
TMS Brokers dotozyl nalezytej starannosci.

Podpisujac Umowe Ramowa Klient o§wiadcza, iz zapoznal si¢
z trescia dokumentu ,,Charakterystyka instrumentow
finansowych 1 opis ryzyka” stanowiacego integralna czes$é
Umowy Ramowej, w pelni rozumie i akceptuje jego
postanowienia.

§11. Zawarcie Umowy Ramowe;j

Podstawa swiadczenia ustlug na zasadach okreslonych w
Regulaminie jest zawarcie Umowy Ramowej w formie
pisemnej, , na papierze lub innym Trwalym Nosniku., z
zastrzezeniem ustepu 2 ponizej. Otwarcie poszczegélnych
Rachunkéw Pieni¢znych w ramach réznych typéw ustugi nie
wymaga formy pisemnej. W szczegélnosci otwarcie nowego
rachunku pod danag Umowa Ramowa moze odby¢ si¢ w
oparciu o dyspozycje telefoniczng lub mailowa.

Zawarcie Umowy Ramowej jest mozliwe takze w zwyklej
formie elektronicznej bez koniecznosci poslugiwania sie
kwalifikowanym podpisem elektronicznym, o ile uprzednio
Klient i TMS Brokers zawarli umowe, w ktérej strony
postanowia o korzystaniu przez nie z mozliwosci sktadania
sobie o$wiadczent woli w postaci elektronicznej w zakresie
czynnosci dotyczacych obrotu instrumentami finansowymi, w
tym skutkujacymi zawarciem Umowy Ramowej. W takim
przypadku, oswiadczenie woli, w tym zmiana Umowy
Ramowej, ztoZzone w postaci elektronicznej bedzie spetniato
wymagania formy pisemnej takze wtedy, gdy forma pisemna
zostala zastrzezona pod rygorem niewaznosci.

Zawarcie przez TMS Brokers Umowy Ramowej uzaleznione
jest od zlozenia przez Klienta o$wiadczenia o jego sytuacji
finansowej w formie pisemnej lub za pomoca elektronicznych
noé$nikéw informacji. W przypadku, gdy Umowa Ramowa
zawierana jest z Klientem Profesjonalnym, o ile Klient
Profesjonalny nie zazadat od TMS Brokers traktowania go jak
Klienta Detalicznego, TMS Brokers nie uzaleznia zawarcia
Umowy Ramowej od zlozenia przez Klienta oswiadczenia o
jego sytuacji finansowe;.

TMS Brokers udostgpnia na swoich stronach internetowych
wzorce  wszystkich  dokumentéw. Klient ma prawo
zaproponowac zmiany do Umowy Ramowe;.

Przed zawarciem Umowy Ramowej TMS Brokers zwraca si¢
do Klienta, przedktadajac mu do wypelnienia Kwestionatiusz
oceny adekwatnosci, o przedstawienie informacji dotyczacych
jego wiedzy 1 doswiadczenia w dziedzinie w zakresie
inwestowania na rynku finansowym, konieczne do tego, by
zdawaé sobie sprawe z ryzyka zwiazanego z oferowanym lub
kupowanym produktem lub ustuga maklerska, w celu oceny,
czy ustuga lub Instrument Finansowy bedace przedmiotem
Umowy Ramowej sq adekwatne dla Klienta. TMS Brokers
zastrzega sobie prawo do zwrécenia si¢ do Klienta o ponowne
wypelnienie kwestionariusza.

Kwestionariusz, o ktérym mowa w ust. 5 sklada si¢ z pytan
dotyczacych wiedzy i do$wiadczenia w dziedzinie inwestycji
Klienta i zawiera elementy wymienione ponizej w zakresie
odpowiednim do charakteru Klienta, charakteru i zakresu
ushugi, ktéra ma by¢ $wiadczona na podstawie Umowy
Ramowej i Regulaminu, oraz typu produktu lub zaplanowanej
transakgji, z uwzglednieniem ich zlozonosci 1 zwigzanego z
nimi ryzyka:

1)  rodzaje ustug, transakcji 1 instrumentéw finansowych, ktore

sa znane Klientowi;

2)  charakter, wielko$¢ i czestotliwos¢  transakcji na
Instrumentach Finansowych prowadzonych przez Klienta
oraz okres, w ktérym byly prowadzone;

3) poziom wyksztalcenia, a takze obecny zawdd lub
poprzednie, istotne w rozpatrywanym wzgledzie zawody
wykonywane przez Klienta.

Wskutek przeprowadzonej oceny adekwatnosci TMS Brokers
moze ustali¢, ze ustuga lub Instrumenty Finansowe, bedace
przedmiotem Umowy Ramowej i Regulaminu sa dla Klienta:

1)  adekwatne; albo
2)  nieadekwatne.

TMS Brokers informuje Klienta o wyniku oceny adekwatnosci
niezwlocznie po wypelnieniu kwestionariusza, o ktérym mowa
w ust. 5. Informacja ta zostanie sporzadzona i przekazana
Klientowi na pismie lub na innym Trwalym Nosniku.
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Otrzymanie wyniku oceny adekwatnosci zostanie przez Klienta
potwierdzone przez Klienta pisemnie, poprzez zwrotne
potwierdzenie odbioru lub w drodze komunikacji poczta
elektroniczna poprzez przestanie przez Klienta

potwierdzajacej informacji zwrotnej.

W przypadku gdy na podstawie informacji, o ktérych mowa w
ust. 5, TMS Brokers stwierdzi, ze ustuga lub Instrumenty
Finansowe, bedace przedmiotem Umowy Ramowej, sa
nieadekwatne dla Klienta, Klient moze zawrze¢ Umowe
Ramowg z TMS Brokers pod warunkiem, ze zwrdci si¢ do
TMS Brokers z uprzednim wnioskiem o zawarcie takiej umowy
mimo otrzymania od TMS Brokers takiej ji

informacji
(ostrzezenia), a TMS Brokers zaakceptuje taki wniosek
Klienta.

W przypadku gdy Klient nie przedstawi informacji, o ktérych
mowa w ust. 5, albo przedstawi informacje niewystarczajace,
TMS Brokers informuje go na pismie lub na innym Trwalym
Nosniku, ze brak tych informacji uniemozliwia jej dokonanie
oceny, czy przewidziana ustuga lub Instrumenty Finansowe,
bedace przedmiotem Umowy Ramowej, sa adekwatne dla
Klienta. W takim przypadku TMS Brokers moze Klient moze
zawrze¢ Umowe Ramowa z TMS Brokers pod warunkiem, ze
zwroci sic do TMS Brokers z uprzednim wnioskiem o zawarcie
takiej umowy mimo otrzymania od TMS Brokers informacji
(ostrzezenia), o ktérej mowa w zdaniu poprzedzajacym, a TMS
Brokers zaakceptuje taki wniosek Klienta.

Przed zawarciem Umowy Ramowej zwraca si¢ do Klienta
réwniez o przedstawienie informacji dotyczacych celéw i
potrzeb inwestycyjnych Klienta w celu okreslenia, do jakiej
Grupy docelowej nalezy Klienta.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 5 1 11 TMS Brokers
wykorzystuje do okreslenia profilu ryzyka Klienta.

Po ustaleniu, do jakiej Grupy docelowej nalezy Klient, TMS
Brokers udostepni Klientowi informacje w tym zakresie na
pismie lub na innym Trwalym Nosniku.

Grupy docelowe, w ktérych znajduje sie Klient moga ulegac
zmianie, w szczegdlnosci, gdy zmianie ulegna informacje
podane przez Klienta zgodnie z ust. 51 11 lub zmianie ulegna
zasady okreslenia Grup docelowych.

Ocena zgodnosci  charakterystyki Klienta 2z rynkiem
docelowym Instrumentéw Finansowych stuzy wypelnieniu
obowiazku regulacyjnego TMS Brokers okreslonego w Ustawie
i nie stanowi doradztwa inwestycyjnego.

Zawierajac Umowe Ramowa, Klient oswiadcza, ze:

1) ma pelna zdolnos¢ do czynnosci prawnych i nie ciaza na nim
jakickolwick ograniczenia przepiséw prawa krajowego lub
zagranicznego, ktére pozbawialyby go  mozliwosci
dokonywania  transakcji ~ bedacych  przedmiotem
Regulaminu,

2) wszelkie informacje dostarczone przez Klienta, a w
szczegolnosci  dane  zawarte  w  dokumentach
identyfikacyjnych, o ktérych mowa w § 12. Regulaminu, sa
kompletne i zgodne ze stanem faktycznym.

Ponadto przed zawarciem Umowy Ramowej TMS Brokers
zwraca si¢ réwniez do Klienta o przekazanie informacji o
beneficjencie rzeczywistym, czynnosci dokonywanych przez
Klienta oraz zamierzonym celu relacji 1 stosunkéw
gospodarczych.

Dodatkowo TMS Brokers przed zawarciem Umowy Ramowej
pozyskuje od klienta oswiadczenia w zakresie statusu

podatkowego.

TMS Brokers ma prawo odméwi¢ zawarcia Umowy z
Klientem. O swojej decyzji TMS Brokers informuje Klienta
bez zbednej zwloki.

§ 12.

7  zastrzezeniem mozliwych odrebnosci

Tryb zawarcia Umowy Ramowej

w  przypadku
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zawierania Umowy Ramowej elektronicznie, warunkiem
zawarcia Umowy Ramowej jest przedlozenie przez Klienta
dokumentéw umozliwiajacych identyfikacje 1 weryfikacje
tozsamosci Klienta.

Z  zastrzezeniem mozliwych odrebnosci w  przypadku

zawierania Umowy Ramowej elektronicznie, osoby fizyczne
przy zawieraniu Umowy Ramowej obowiazane sa:
1)  wskazaé i przedstawi¢ dokument stwierdzajacy tozsamosc,
2)  wskaza¢ inne dane identyfikacyjne, jesli nie wynikaja one z
dokumentéw wskazanych w pkt.1),
3) zlozy¢ wzér podpisu, chyba, ze Umowa Ramowa
zawierana jest elektronicznie,
o$wiadczenia zwigzane z

4)  zlozy¢ podatkowe oraz

przeciwdzialaniem praniu  pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu.
Krajowe osoby prawne oraz jednostki organizacyjne

nieposiadajace osobowosci prawnej przy zawieraniu Umowy
obowigzane sg zlozy¢:

1) oswiadczenie o numerze, pod ktérym zarejestrowane sg te
podmioty we wlasciwym rejestrze lub ewidencii,

2) os$wiadczenie o nadanym numerze statystycznym REGON
w przypadku podmiotu, dla ktérego taki obowiazek
wprowadzaja przepisy prawa,

3) oswiadczenia o numerze identyfikacji podatkowej NIP w
przypadku podmiotu, dla ktérego taki obowiazek
wprowadzaja przepisy prawa,

4) wykaz oséb upowaznionych do skladania w imieniu tego
podmiotu wszelkich oswiadczen dotyczacych Umowy
Ramowej i do dysponowania rachunkami prowadzonymi
przez TMS Brokers, wraz z wzorami podpiséw tych oséb
oraz numerami PESEL lub datami urodzenia w przypadku
0s6b nieposiadajacych numeru PESEL oraz dokumenty
okreslone w ust. 2 punkt 2) jesli taka osoba nie bedzie
dzialala osobiscie, dodatkowo powinno zosta¢ zlozone
odpowiednie pelnomocnictwo,

5) numer LEI, o ile taki numer jest wymagany dla danego
podmiotu na mocy przepiséw EMIR,

6) inne dokumenty, jedli taki obowigzek wynika z odrebnych
przepisow lub jesli oswiadczenie nie bedzie moglo zostaé
zweryfikowane przez TMS Brokers w  rejestrach
elektronicznych,

W przypadku zawierania Umowy Ramowej z Klientem
elektronicznie lub korespondencyjnie, TMS Brokers przekaze
Klientowi Umowe Ramowa, niezbedne informacje i
formularze uzupelniajace oraz liste czynnosci
uwierzytelniajacych przedstawione przez Klienta dokumenty, o
ktérych mowa w ust. 2 lub 3.

W przypadku niewypelnienia lub blednego wypelnienia
dokumentéw wskazanych w niniejszym paragrafie lub tez

niewykonania  lub  blednego  wykonania  czynnosci
uwierzytelniajacych  te dokumenty  lub  przekazania
nickompletnych dokumentéw, TMS Brokers  odmawia

zawarcia Umowy Ramowe;.

Zawarcie Umowy Ramowej przez pelnomocnika wymaga

przedstawienia pelnomocnictwa sporzadzonego z
zachowaniem formy pisemnej z podpisem notarialnie
poswiadczonym.

Pelnomocnictwo, o ktérym mowa w ust. 6 powinno zawieraé:

1) W przypadku pelnomocnika osoby fizycznej — cechy
dokumentu stwierdzajacego tozsamo$¢, imi¢ i nazwisko,
obywatelstwo, adres, numer PESEL lub dat¢ urodzenia w
przypadku osoby nieposiadajacej numery PESEL, lub
numer dokumentu stwierdzajacy tozsamos¢ cudzoziemca
lub kod kraju w przypadku przedstawienia paszportu.

2) W przypadku pelnomocnika pozostatych oséb i jednostek
organizacyjnych nieposiadajacych osobowosci prawnej —
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imi¢ i nazwisko, numer PESEL lub dat¢ urodzenia w
przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL.

W przypadkach szczegdlnych TMS Brokers ma prawo wskazad
inne dokumenty niz okreslone w ust. 213 od przedstawienia
ktérych uzalezni zawarcie Umowy Ramowej lub zrezygnowaé
z obowiazku przedstawiania niektérych  dokumentéow
okreslonych w ust. 2 1 3 badZ tez wprowadzi¢ inne zasady
uwierzytelniania dokument6w, niz okreslone w ust. 2 — 4, o ile
zasady takie zapewniaja prawidlows identyfikacje Klienta.

W szczegdlnosci TMS Brokers moze wskaza¢ Klientowi
bedacemu osoba fizyczna, w celu weryfikacji jego tozsamosci
wykonanie pierwszego zasilenia rachunku za posrednictwem
rachunku Klienta w podmiocie §wiadczacym ustugi finansowe
majacym siedzibe na terytorium Panstwa Czlonkowskiego Unii
Europejskiej lub pafistwa réwnowaznego.

Do zagranicznych o0s6b  fizycznych, oséb  prawnych,
podmiotéw gospodarczych oraz jednostek organizacyjnych
nieposiadajacych ~ osobowosci  prawnej — postanowienia
niniejszego paragrafu stosuje si¢ odpowiednio, a jezeli nie jest
to mozliwe, TMS Brokers ma prawo wskaza¢ inne dokumenty,
od przedstawienia ktérych uzalezni podpisanie Umowy.

Pelnomocnictwo do czynnosci prawnych i faktycznych
zwiazanych z Umowsa Ramowa zawarta w zwyklej formie
elektronicznej, o ktérej mowa w par. 11 ust. 2 moze zostaé
udzielone przez Klienta réwniez w postaci elektronicznej.

§13. Zmiana danych Klienta

Klient zobowiazany jest niezwlocznie informowaé TMS
Brokers o zmianach danych w dokumentach otrzymanych
przez TMS Brokers od Klienta w zwiazku z zawarciem i
wykonywaniem Umowy Ramowe;.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle
z powodu niedopelnienia przez Klienta obowigzku, o ktérym
mowa w ust. 1, o ile niedopelnienie obowiazku przez Klienta
nie wyniklto z winy TMS Brokers.

TMS Brokers umozliwia Klientowi dokonanie zmian, o
ktérych mowa w ust. 1 w formie pisemnej na Karcie Danych
Klienta lub poprzez zawiadomienie telefoniczne lub mailowe
pochodzace z adresu wskazanego przez Klienta jako
wlasciwego do korespondenciji elektronicznej.

Zakres mozliwych zmian, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej
jest wskazany w Strefie Klienta.

Dyspozycje zmiany danych Klienta moga wymaga¢ autoryzacji
za pomoca Kodu autoryzacyjnego lub hasta ustanowionego
przez Klienta w trybie § 8. ustep 2 Regulaminu.

Klient jest zobligowany do informowania TMS Brokers o
wszelkich zdarzeniach prawnych majacych wplyw na istnienie
1 tre$¢ ewidencjonowanych przez nia praw 1 przedstawiania jej
odpowiednich dokumentéw, ktére potwierdzaja ten stan
zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa. W szczegélnosci
Klient jest do aktualizacji informacji, o ktérych mowa w § 11
ust. 5 i 11 Regulaminu. Aktualizacja nastepuje poprzez
ponowne wypelnienie i dostarczenie TMS Brokers nowego
Kwestionariusza oceny adekwatnosci.

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do nieuwzglednienia w
catosci lub czesci aktualizacji informacji, o ktérych mowa w
ustepie 1-6, jesli stoja one w sprzecznosci z danymi bedacymi
w posiadaniu TMS Brokers, lub danymi dostgpnymi w
przestrzeni publicznej.

Zmiany, ktérych dokonuje Klient dotyczy¢ beda wszystkich
umow Klienta.

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do weryfikowania
aktualizacji przez telefon.

Aktualizacje, ktére nie przejda pozytywnej weryfikacji beda
odrzucane przez TMS Brokers i nie beda wywolywaé zadnych
skutkow.

§14. Wejscie w zycie Umowy Ramowej oraz otwarcie
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Rachunku Pieni¢znego

Zawarcie Umowy Ramowej nastepuje poprzez zlozenie
podpisu. W przypadku uprzedniego zawarcia umowy, o ktorej
mowa w paragrafie § 11. ustep 2 Regulaminu wystarczajace jest
ztozenie zwyklego podpisu elektronicznego.

Wejscie w zycie zawartej Umowy Ramowej ma charakter
warunkowy 1 jest uzaleznione od ziszczenia si¢ warunku
zawieszajacego, polegajacego na pozytywnej weryfikacji
tozsamosci Klienta przez TMS Brokers dokonanej zgodnie z
wewnetrznymi procedurami TMS Brokers na podstawie
danych oraz dokumentéw dotyczacych Klienta, w
szczegélnosci w zakresie oceny ryzyka prania pieniedzy i
finansowania terroryzmu, w terminie wskazanym w Umowie
Ramowe;j.

Umowe¢ Ramowa w imieniu Klienta niebedacego osoba
fizyczna zawieraja osoby upowaznione do skladania w jej
imieniu o$wiadczen w  zakresie praw 1 obowiazkéw
majatkowych Klienta.

Warunkiem otwarcia Rachunku Pienieznego Klienta jest

zawarcie Umowy Ramowej oraz:

a)  wprzypadku pierwszego Rachunku Pieni¢znego pod dang
Umowg Ramowsa - wskazanie na Karcie Danych Klienta
typu uslugi,

b) W przypadku otwarcia kazdego kolejnego Rachunku
Pienieznego — otwarcie odbywa si¢c w oparciu o
Dyspozycje Otwarcia Rachunku.

Na wniosek Klienta TMS Brokers moze udostepni¢ Klientowi

indywidualny rachunek bankowy nalezacy do TMS Brokers dla

celow realizacji wplat i wyplat srodkéw pienieznych Klienta.

Udostepnienie takiego rachunku nastepuje w formie aneksu do

Umowy Ramowe;j.

Otwarcie Rachunku Pieni¢znego Klienta nastgpuje bez
zbednej zwloki, nie pézZniej jednak niz w ciagu 3 Dni
Roboczych od dnia:
a) zawarcia Umowy Ramowej — w przypadku pierwszego
Rachunku Pieni¢znego,
b) zlozenia Dyspozycji Otwarcia Rachunku — w przypadku
kazdego kolejnego Rachunku Pieni¢znego.
TMS Brokers dopuszcza mozliwo$¢ otwarcia dla Klienta wigcej
niz jednego Rachunku Pieni¢znego na podstawie Umowy
Ramowej zawartej pomiedzy Klientem a TMS Brokers. W tym
celu Klient musi ztozy¢ Dyspozycje Otwarcia Rachunku.

Wzér Dyspozycji Otwarcia Rachunku Pienigznego okresla
Zarzadzenie Prezesa TMS Brokers. Dyspozycje moga byc
sktadane pisemnie oraz telefonicznie i elektronicznie, o ile
zostaly zlozone w sposéb umozliwiajacy identyfikacje Klienta
i zawieraja elementy wskazane dla dyspozycji pisemnej. Wzor
Dyspozycji Otwarcia Rachunku umieszczony jest w zakladce
https://www.tms.pl/dokumenty .

Telefonicznie Dyspozycje Otwarcia Rachunku skladane sa
podczas rozmowy Klienta z pracownikiem TMS Brokers pod
numerem wskazanym w Karcie Informacyjnej o TMS Brokers.
Dyspozycje elektronicznie sktadane sa w Strefie Klienta, lub za
posrednictwem maila.

§15. Wzor podpisu Klienta

Poprzez ztozenie wzoru podpisu Klient lub pelnomocnik
Klienta zobowiazuje TMS Brokers do przyjmowania
pisemnych zlecen 1 dyspozycji opatrzonych wylacznie
podpisem Klienta lub pelnomocnika zgodnym z tym wzorem,
chyba Zze Umowa Ramowa zostala zawarta elektronicznie.

Dla uméw zawartych w sposéb elektroniczny, zlecenia i
dyspozycje nie moga by¢ skladane w wersji pisemnej, chyba, ze
osobiscie w obecnosci Pracownika lub w formie pisemnej z
podpisem notarialnie potwierdzonym.
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§16. Limit zaangazowania Klienta

TMS Brokers moze okredli¢é w Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych maksymalny limit zaangazowania rozumiany, jako
warto$¢ Globalnej pozycji narazonej na ryzyko.

Limit zaangazowania moze zosta¢ okreslony takze w relacji do
kazdego z Instrumentéw Finansowych lub kazdej z grup
Instrumentéw Finansowych z osobna.

Istnieja dwa rodzaje limitéw:

1) Limit na Instrumencie Finansowym rozumiany jako
maksymalny sumaryczny wolumen na pozycji Klienta i
zleceniach oczekujacych w jednym kierunku (np. kupno);

2)  Limit zaangazowania dotyczacy Globalnej pozycji narazonej
na ryzyko - maksymalna wielkos¢ Globalnej pozycji
narazonej na ryzyko, jaka Klient moze posiada¢ otwarta w
Instrumencie Finansowym lub grupie Instrumentéw
Finansowych (np. instrumenty opatte o ropg).

Limit zaangazowania, o ktérym mowa w ust. 3 pkt 2 ma
zastosowanie do wszystkich posiadanych przez Klienta
Rachunkéw Pienigznych i rejestréw w réznych systemach
transakcyjnych oferowanych przez TMS Brokers.

W szczegdlnych i uzasadnionych przypadkach TMS Brokers
moze laczy¢ ekspozycje kilku réznych Klientéw, o ile istniejq
przestanki do stwierdzenia, Ze klienci ci sa Osobami
Powiazanymi lub dzialaja w porozumieniu.

Klient jest zobowigzany do przestrzegania ustalonych przez
TMS Brokers limitéw zaangazowania. W  przypadku
przekroczenia ustalonych limitéw zaangazowania Klient jest
zobligowany do skutecznej redukeji swojej Globalnej pozycji
natazonej na ryzyko do poziomu wynikajacego ze Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych.

W przypadku, gdy limit zaangazowania Klienta zostanie
okreslony i nastapi jego przekroczenie, a Klient pomimo
wezwania nie zmniejszy Globalnej pozycji narazonej na ryzyko,
TMS Brokers bedzie mial prawo:

1) do odmowy realizacji zleceri otwarcia nowych pozycji na
rachunek Klienta,

2) uniemozliwienia Klientowi otwieranie nowych pozycji w
Systemie Transakcyjnym,

3)  Zamkniecia Klientowi pozycji, przy czym zamykanie bedzie
si¢ odbywa¢ od pozycji najwigkszych liczonych wedlug
nominatu; w drugiej kolejnosci bedzie brana data otwarcia
pozycji (poczawszy od pozycji otwartej najwczesniej) przy
zalozeniu, ze dany rynek jest otwarty.

TMS Brokers niezwlocznie poinformuje Klienta o zamknigciu
pozycji dokonanym w trybie okreslonym w ustepie 7 powyzej.

§17. Pelnomocnictwa

Klient, ktéry zawart z TMS Brokers Umowe Ramowa, moze
ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw.

Pelnomocnik moze sklada¢ w imieniu Klienta zaréwno
oswiadczenia woli (np. zlecenia i dyspozycje, ktérych
przedmiotem sa Instrumenty Finansowe, a takze inne
dyspozycje dotyczace rachunkéw prowadzonych przez TMS
Brokers na rzecz Klienta), jak 1 o§wiadczenia wiedzy (np. podaé
informacje o adresie mailowym Klienta lub informacje
dotyczace wiedzy i doswiadczenia Klienta w dziedzinie w
zakresie inwestowania na rynku finansowym).

Pelnomocnictwo powinno zosta¢ sporzadzone z zachowaniem
formy pisemnej z poswiadczonymi notarialnie lub przez
pracownika TMS Brokers wzorami podpiséw mocodawcy i
pelnomocnika, z zastrzezeniem § 12 ust. 10 Regulaminu.

Poza pelnomocnictwem do zawarcia Umowy Ramowej, o
ktéorym mowa w § 12 ust. 6 Regulaminu, Klient moze
ustanowi¢ pelnomocnika do sktadania zlecen i dyspozycji
wynikajacych z Umowy Ramowej (umowy jednostkowe).

Petnomocnictwo moze by¢ czasowe lub bezterminowe.

Petnomocnictwo moze zosta¢ w kazdym czasie odwolane. W

10.

11.

12.

13.

14.

Strona 12 z 35

RTMSDirect07082019

razie odwolania pelnomocnictwa na prosbe Klienta, TMS
Brokers zwréci Klientowi dokument petnomocnictwa.

Petnomocnik do zawarcia Umowy Ramowej nie moze sam
siebie ustanowi¢ pelnomocnikiem do skladania dyspozycji i
zlecen, chyba, ze wynika to wprost z tresci petnomocnictwa.

Wzér petnomocnictwa do skladania dyspozycji i zlecen
wynikajacych z zawartej Umowy Ramowej ustalony jest
Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu i dostepny jest na stronie
www.tms.pl/dokumenty.

TMS Brokers przyjmuje takze pelnomocnictwa zlozone na
druku innym niz udostgpniony na stronach internetowych
TMS Brokers, o ile zawieraja co najmniej elementy wskazane w
zdefiniowanym przez TMS Brokers wzorze pelnomocnictwa.

Pelnomocnictwa sporzadzane na drukach innych niz
udostepnione na stronach internetowych TMS Brokers
powinny zawiera¢ pouczenie, ze administratorem danych
Pelnomocnika jest TMS Brokers oraz ze Pelnomocnikowi
przyshuguje prawo do wgladu i do zmiany swoich danych.

Do Petnomocnika stosuje si¢ odpowiednio postanowienia
dotyczace Klienta.

Klient zobowiazuje si¢ informowaé Pelnomocnikéw o
zasadach, na jakich TMS Brokers §wiadczy uslugi oraz na
biezaco informowac Peltnomocnika o wszelkich zmianach.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci wzgledem Klienta
za dzialania lub zaniechania Pelnomocnikéw ustanowionych
przez Klienta, za$ Klient ponosi odpowiedzialnosé na zasadzie
ryzyka za dzialania Pelnomocnikéw, ktérych ustanowil.

W przypadku powziecia przez TMS Brokers uzasadnionego
podejrzenia, ze Klient udzielil pelnomocnictwa osobie, ktéra
wykonuje na rzecz Klienta usluge zarzadzania portfelem
instrumentéw  finansowych bez wymaganego prawem
zezwolenia, TMS Brokers zastrzega sobie prawo do
zablokowania dostepéw Klienta do Systemu Transakcyjnego
na czas wyjasnienia. Czas ten jednak bedzie nie dtuzszy niz do
chwili otrzymania wyraznego o$wiadczenia Klienta, Ze nie
udzielil pelnomocnictwa takiej osobie.

§18. Dalsze pelnomocnictwa

Petnomocnikowi Klienta nie przystuguje prawo do udzielania
dalszych pelnomocnictw, chyba, Zze z tresci pelnomocnictwa
wynika odmiennie.

Informowanie o pelnomocnikach, ustanowienie, zmiana,
odwolanie lub wygasniccie pelnomocnictwa staje si¢ skuteczne
wobec TMS Brokers niezwlocznie, nie pdzniej niz nastepnego
Dnia Roboczego po otrzymaniu przez TMS Brokers
wlasciwego oswiadczenia woli w formie pisemne;.

§19. Prowadzenie Rachunku Pieni¢Znego i rejestrow

Na podstawie Umowy Ramowej TMS Brokers prowadzi dla
kazdego Klienta Rachunek Pienigzny, Rejestr Operacyjny oraz
Rejestr Ewidencyjny.

Czynnosci  zwiazane 2z Rozliczeniem 1 Rozrachunkiem
zawartych transakcji oraz innych operacji zwiazanych z tymi
transakcjami dokonywane sa przez TMS Brokers zgodnie z
zasadami wskazanymi w Umowie Ramowej i Regulaminie.

Dane dotyczace salda Rachunku Pieni¢znego, stanu Rejestru
Operacyjnego 1 zapiséw w  Rejestrze  Ewidencyjnym
udostepnione sa Klientowi w czeséci ksiggowo-rozliczeniowej
Systemu Transakcyjnego w formie elektronicznej w czasie
rzeczywistym.

Na zadanie Klienta TMS Brokers przygotuje zestawienie
(wyciag) danych wskazanych w ust. 3 w formie nastepujacych
dokumentdw:

1) historia Rachunku Pienigznego za dany okres,

2) historia zapisow w Rejestrze Ewidencyjnym za dany
okres.
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Wszelkie zawiadomienia i wyciagi dotyczace Rachunku
Pieni¢znego, Rejestru Operacyjnego i Rejestru Ewidencyjnego,
o ktérych mowa w ust. 4, TMS Brokers przesyla w sposéb
okreslony przez Klienta w Umowie na wskazany adres lub
udostepnia w siedzibie TMS Brokers za pokwitowaniem.

Koszty sporzadzenia i przekazania dokumentéw, o ktérych
mowa w ust. 4, ponosi Klient zgodnie z zasadami okreslonymi
w Tabeli Oplat i Prowizji.

Wszelkie dostrzezone nieprawidlowosci w danych dotyczacych
Rachunku Pieni¢znego Klienta, Rejestru Operacyjnego 1
Rejestru  Ewidencyjnego oraz udostgpnianych w  czedci
ksiegowo-rozliczeniowej Systemu Transakcyjnego w formie
clektronicznej w czasie rzeczywistym, jak réwniez danych
zawartych w zawiadomieniach i wyciagach, o ktérych mowa w
ust. 4 powyzej, Klient powinien zglosi¢ w trybie okreslonym w
§ 62.,§63. lub § 77. Regulaminu.

TMS Brokers ma prawo dokonaé korekty zapisu bedacego
oczywista omylka (np. zasilenie rachunku bledna kwota) na
Rachunku Pienieznym, w Rejestrze Operacyjnym i Rejestrze
Ewidencyjnym we wlasnym zakresie, bez koniecznosci
uprzedniego informowania Klienta o takiej zmianie i
uzyskiwania zgody Klienta na taka korekte. Korekta bedzie
uwidoczniona w czegsci  ksieggowo-rozliczeniowej Systemu
Transakcyjnego w czasie rzeczywistym. Przez korekte rozumie
sie modyfikacje istniejacego zapisu lub dodanie nowego zapisu.
Postanowienia § 51. Regulaminu stosuje si¢ odpowiednio. O
dokonaniu  korekty TMS Brokers informuje Klienta
telefonicznie lub przesylajac maila lub zawiadamiajac Klienta
pisemnie. O wyborze formy korekty decyduje TMS Brokers.
Postanowienie niniejsze nie ma zastosowania do btednych
kwotowa.

§20. Rachunek Pieni¢zny

Rachunek Pieni¢zny prowadzony jest w Walucie Bazowej
Rachunku i stuzy do rejestrowania powierzonych przez Klienta
srodkéw pienieznych, dokonywaniu Rozliczen w nastepstwie
czynno$ci majacych za przedmiot Instrumenty Finansowe oraz
do obstugi Rejestru Ewidencyjnego i Rejestru Operacyjnego.

Srodki pienigzne zarejestrowane na Rachunku Pienigznym
Klienta sq nicoprocentowane.

Odsetki uzyskane od §rodkéw pienigznych zdeponowanych na
rachunku bankowym stuzacym do obstugi Rachunku
Pienieznego Klienta stanowiq wynagrodzenie TMS Brokers za
prowadzenie Rachunku Pieni¢znego Klienta oraz sa
przeznaczone na podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug
poprzez rozwdj infrastruktury IT, w tym Systemu
Transakcyjnego.

Na wniosek Klienta TMS Brokers moze zapewni¢ Klientowi
oprocentowanie Wolnych Srodkéw Pieni¢znych, po spetnieniu
przez Klienta wymagani okreslonych przez TMS Brokers, w
szczegblnosci dotyczacych poziomu srodkéw na Rachunku
Pienieznym.
Na Rachunku Pieni¢znym zapisywane sa nastgpujace operacje:
1) wplaty i wyplaty srodkéw pieni¢znych Klienta,
2) obciazenie lub uznanie zwiazane z wynikiem finansowym na
zamknietych pozycjach po ich Rozrachunku,

3) obciazenie kwota prowizji i optat naleznych TMS Brokers
na podstawie Umowy Ramowej z tytulu zawarcia transakeji,
okreslonych w Tabeli Oplat i Prowizji,

4) obciazenie kwota innych prowizji i oplat naleznych TMS
Brokers na podstawie Umowy Ramowej, okreslonych w
Tabeli Optat i Prowizji,

5) inne operacje wynikajace z Umowy Ramowej lub
Regulaminu,

6) korekty stanu s$rodkéw z tytulu uznania reklamacji lub
korekty wyniku na transakcjach zawartych w oparciu o
btedne kwotowanie,

7) ksiggowania na Rachunku Pieni¢znym z tylu premii za
nabycie lub zbycie opcji,
8) naliczenia z tytulu kosztéw finansowania CFD.

Na Rachunku Pienigznym odrebnie sa rejestrowane srodki
pieni¢zne stuzace jako zabezpieczenie wykonania zobowiazani:

1) wynikajacych z Instrumentéw Finansowych,

2) innych, okreslonych w przepisach rozporzadzenia w
sprawie  trybu 1 warunkéw  postgpowania  firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2
Ustawy oraz bankéw powierniczych.

§21. Wpflaty srodkéw na Rachunek Pieni¢zny

Wplaty srodkéw na Rachunek Pienigzny Klienta dokonywane
sa na prowadzony przez Bank na rzecz TMS Brokers rachunek
bankowy.

TMS Brokers dokonuje uznania Rachunku Pieni¢znego
Klienta niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w ciagu 3 Dni
Roboczych po uzyskaniu potwierdzenia o wpltywie srodkéw na
wtasciwy rachunek bankowy TMS Brokers w Banku.

Dokonujac wplaty na rachunek TMS Brokers w Banku, nalezy
poda¢ nastepujace informacje:

1) wskazany Klientowi przy zawieraniu Umowy Ramowej
numer rachunku bankowego TMS Brokers wlasciwy dla
ustugi i waluty,

2) w tytule wplaty login do rachunku, na ktéry dokonywana
jest wplata, o ile Klient ma przyznany taki numer,

3) w tytule wplaty imi¢ i nazwisko (nazwe) posiadacza
Rachunku Pieni¢znego.

Wptaty srodkéw pienieznych na Rachunek Pieni¢zny Klienta
zarachowane beda w nastepujacej kolejnosci:

1) na pokrycie naleznych TMS Brokers prowizji i oplat,

2) na pokrycie naleznych TMS Brokers odsetek z tytulu

wystepowania salda ujemnego na Rachunku Pieni¢znym
Klienta,

3) na pokrycie ujemnego salda na Rachunku Pieni¢znym,

4) na splate innych zobowiazan Klienta wobec TMS Brokers
powstalych w zwiazku z wykonywaniem postanowien
Umowy Ramowej,

5) do wykorzystania w celu otwarcia nowych pozycji.

Niezaleznie od powyzszego, TMS Brokers moze umozliwi¢
zasilenia Rachunku Pieni¢znego przy uzyciu innych metod, w
szczegélnosci  za  posrednictwem instytucji  platniczych
niebedacych bankami lub kart kredytowych na zasadach
wskazanych w odrebnych regulaminach. TMS Brokers
zastrzega sobie prawo w szczegélnych przypadkach do
odmowy Klientowi umozliwienia zasilania Rachunku
Pienieznego przy uzyciu tych alternatywnych kanaléw.

§22. Dyspozycje Klienta dotyczace Rachunku
Pieni¢znego
TMS Brokers wykonuje dyspozycje Klienta dotyczace
posiadanych przez niego srodkéw pienigznych na Rachunku
Pieni¢znym wylacznie w celu:
1) Rozliczania wyniku na otwartych pozycjach w
Instrumentach Finansowych,
2) Rozrachunku zamknietych w catosci lub czesci pozycji,

3) Pobierania Depozytu Zabezpieczajacego (w  formie
blokady),

4) pokrywania oplat i prowizji wynikajacych z wykonywanych
dyspozycji 1 prowadzenia Rachunku Pienigznego, jak tez z
tytulu innych uméw zawartych, miedzy TMS Brokers i
Klientem,

5) wyplaty srodkéw pienieznych przez Klienta lub wiasciwe
organy w trybie egzekuci,
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6) przelewu $rodkéw pienieznych na rachunek bankowy
Klienta lub inny Rachunek Pieni¢zny Klienta.

Wyplaty z Rachunku Pieni¢znego realizowane sa na podstawie
dyspozycji wyplaty zlozonej przez Klienta w TMS Brokers
telefonicznie, w Strefie Klienta, osobiscie badz wyslane;j
poczta.

Pisemna dyspozycja wyplaty z Rachunku Pieni¢znego powinna
zosta¢ zlozona przez Klienta w formie dokumentu, ktérego
wzbr okresla Zarzadzenie Prezesa TMS Brokers. Dokument

dostepny jest na stronie https://www.tms.pl/dokumenty .

Dyspozycje wyplaty sq niezwlocznie po
otrzymaniu dyspozycji przez TMS Brokers, jednak nie péZniej
niz w ciagu 3 Dni Roboczych. W przypadku Nadzwyczajnej
Zmiany Stosunkéw TMS Brokers moze wydluzyé czas
realizacji dyspozycji wyplaty uprzednio informujac Klienta o
tym fakcie.

realizowane

TMS Brokers nie zrealizuje dyspozycji wyplaty w przypadku,
gdy:

1) $rodki pieniezne zostaly zajete na podstawie tytulu
wykonawczego - sadowego lub administracyjnego,

2) dyspozycja wyplaty zostala wypelniona w  sposéb
nieprawidtowy lub wadliwy, badZ teZ nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych do realizacji wyplaty, badz nie
zostala prawidtowo zautoryzowana przez Klienta,

3) brak jest Wolnych Srodkéw Pienigznych w Rejestrze
Operacyjnym Klienta w kwocie wskazanej przez Klienta w
dyspozycji wyplaty,

4) dokonano blokady $rodkéw na Rachunku Pieni¢znym
Klienta zgodnie z obowiazujacymi przepisami prawa na
podstawie dyspozycji organéw panstwowych,

5) dyspozycja wyplaty dotyczy srodkéw pienieznych Klienta,
ktére jeszcze nie wplynely na wlasciwy rachunek bankowy
TMS Brokers.

Dyspozycje wyplaty z Rachunku Pieni¢znego zlozone w
Strefie Klienta wymagaja autoryzacji za pomocg Kodu
autoryzacyjnego.

Klient nie moze podwazy¢ autentycznosci prawidlowo
zautoryzowanej dyspozycji wyplaty.

Dyspozycja wyplaty zlozona w Strefie Klienta, prawidlowo
zautoryzowana, nie moze by¢ anulowana przez Klienta.

Przed dokonaniem autoryzacji dyspozycji wyplaty Klient
powinien upewnic sig, ze jest ona jednoznaczna i zgodna z jego
intencja.

Dane niezbedne do prawidlowej realizacji dyspozycji wyplaty
powinny by¢ podane zgodnie z opisem pdl wystepujacych w
formularzu.

TMS Brokers potwierdza przyjecie do realizacji dyspozycji
wyplaty ztozonej w Strefie Klienta stosownym komunikatem,
z zastrzezeniem ust. 5 powyzej.

Zrealizowanie dyspozycji wyplaty oznacza przekazanie przez
TMS Brokers do Banku polecenia przelewu $rodkéw
pieni¢znych zgodnie ze wskazanymi przez Klienta lub jego
pelnomocnika w dyspozycji wyplaty warunkami.

Dokonanie 3 blednych autoryzacji przez Klienta w Strefie
Klienta dyspozycji wyplaty skutkuje  zablokowaniem
formularza, przez okres maksymalnie do 24 godzin
zegarowych, od momentu dokonania ostatniej blednej
autoryzacjl.

TMS Brokers wykona telefoniczna dyspozycje wyplaty
srodkéw pienigznych, po uwierzytelnieniu Klienta za pomoca
hasta ustalonego w Karcie Danych Klienta, pod warunkiem
poprawnego okreslenia przez osobe skladajaca ta dyspozycje
nastepujacych danych:

1) numeru Rachunku Pieni¢znego z jakiego ma nastapic¢
wyplata,

15.

16.
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2) imienia i nazwiska lub nazwy wlasciciela Rachunku
Pieni¢znego,

3) imienia i nazwiska osoby sktadajacej dyspozycje,
4) hasta ustalonego w Karcie Danych Klienta,

5) kwoty wyplaty,

6) waluty wyplaty

oraz pod warunkiem zlozenia dyspozycji telefonicznej na
numer TMS Brokers wskazany w Karcie Informacyjnej o TMS
Brokers, lub na inny numer nalezacy do TMS Brokers, o ile
beda istnialy mozliwosci techniczne zarejestrowania tresci tej
dyspozycji telefonicznej.

TMS Brokers nie jest odpowiedzialny za identyfikacje waluty,
w jakiej prowadzony jest rachunek bankowy Klienta
zdefiniowany przez niego jako wlasciwy dla wyplat.

Klient zobowiazany jest do wykonywania wyptat wylacznie na
swoéj rachunek bankowy i deklaruje, iz rachunek lub rachunki
bankowe podane w Karcie Danych Klienta sa jego wlasnoscia.
TMS Broker nie jest odpowiedzialny za weryfikacje wlasciciela
rachunku bankowego.

§ 23.

Jezeli na Rachunku Pieni¢znym Klienta wystapi saldo ujemne
(debet), Klient ma obowiazek dokonaé wplaty Srodkéw
pienieznych w wysokosci nie nizszej niz suma wysokosci salda
ujemnego oraz innych wymaganych oplat okreslonych w
Tabeli Optat 1 Prowizji.

Saldo na Rachunku Pieni¢znym

Wplata, o ktérej mowa w ust. 1, powinna zosta¢ dokonana
niezwlocznie, nie pdzniej niz na koniec nastgpnego Dnia
Roboczego.

TMS Brokers moze, w celu pokrycia ujemnego salda na
Rachunku Pieni¢znym dokonaé przeksiegowania srodkéw w
wysokosci, o ktérej mowa w ust. 1 z innego Rachunku
Pienigznego Klienta prowadzonego w TMS Brokers lub
subkonta prowadzonego dla tego Rachunku Pienig¢znego w
innej Walucie Bazowej Rachunku lub wypowiedzie¢ Umowe
Ramowa w trybie okreslonym w § 69. Regulaminu.

§ 24.

W czesci ksieggowo-rozliczeniowej Systemu Transakcyjnego
prowadzony jest na rzecz Klienta Rejestr Operacyjny o
charakterze pomocniczym w  stosunku do Rachunku
Pienigznego Klienta.

Rejestr Operacyjny

Rejestr Operacyjny prowadzony jest w Walucie Bazowej
Rachunku.  Wszystkie pozycje Rejestru  Operacyjnego
przeliczane sa w tamach Rozliczenia na Walute Bazowa
Rachunku wg Kursu Wyceny.

Wszystkie informacje w Rejestrze Operacyjnym maja charakter
wylacznie informacyjny i moga by¢ wykorzystywane przez
Klienta jedynie jako dorazna pomoc w zarzadzaniu pozycjami.

Biezace Saldo  Rejestru  Operacyjnego  powstaje  po
skorygowaniu salda Rachunku Pieni¢znego o nastepujace
pozycje:

1) wynik finansowy na otwartych pozycjach (z uwzglednieniem
Punktéw swapowych),

2) niezaksiggowane kwoty prowizji i oplat naleznych TMS
Brokers na podstawie Umowy Ramowej z tytutu zawarcia
transakcji przed rozliczeniem tych transakcji i rolowania
pozyciji.

Saldo Rejestru Operacyjnego nie uwzglednia naliczonych
kosztéw finansowania z tytutu otwartych pozycji w CFD na
indeksy oraz akcje. Zarachowanie tych kosztéw w ci¢zar

Rachunku Pieni¢znego nastgpuje raz w miesiacu, na koniec

tego miesigca.

Wartos¢  Salda  Rejestru  Operacyjnego  w  Systemie
Transakcyjnym prezentowana jest jako ”Stan Rachunku”.
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Biezaca wysokos$¢ Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego
ustalana  jest na  podstawie  Stawek  Depozytow
Zabezpieczajacych okreslonych w Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych lub Wartosci Depozytéw Zabezpieczajacych
ustalanych przez izby rozliczeniowe, o ile dany instrument jest
notowany na rynkach regulowanych.

W momencie zawarcia transakcji nastgpuje automatyczna
zmiana  biezacej  wartosci  Wymaganego  Depozytu
Zabezpieczajacego oraz odpowiadajaca jej zmiana wartosci
Wolnych Srodkéw Pienigznych. Zmiany, o ktérych mowa w
zdaniu poprzedzajacym, nie wymagaja uzyskania dodatkowej
zgody Klienta.

Zamknigcie pozycji powoduje spadek wartosci Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajacego i zwigkszenie dostepnego stanu
Wolnych Srodkéw Pienigznych, pod warunkiem, ze w wyniku
Rozrachunku w Rachunku Pienieznym nie pojawilo si¢ ujemne

saldo (debet).

§25. Rejestr Ewidencyjny

Rejestr Ewidencyjny stuzy do zapisywania transakcji zawartych
na rachunek Klienta w zakresie Instrumentéw Finansowych.

Zapis transakcji na Instrumentach Finansowych w Rejestrze
Ewidencyjnym nastepuje po zawarciu transakcji na rachunek
Klienta.

Rejestr Ewidencyjny obejmuje:
1) zestawienie otwartych, jak réwniez zamknietych ijeszcze

nierozrachowanych pozycji w kontraktach na réznice
kursowe CFD cen walut (rolling spoz),

2) zestawienie otwartych, jak réwniez zamknietych i jeszcze nie
rozrachowanych pozycji na Forwardach i Kontraktach na
réznice (CFD),

3) zestawienie otwartych, jak réwniez zamknietych i jeszcze nie
rozrachowanych pozycji na Kontraktach Futures i opcjach.

Rejestr Ewidencyjny w czesci dotyczacej pozycji walutowych
CFD i Forward zawiera nastepujace parametry transakeji:

1)  numer zlecenia, na podstawie ktérego zawarta zostala

transakcja,

2)  kierunek transakeji (kupno/sprzedaz),

3) nazwa instrumentu bazowego stanowiacego podstawe
Instrumentu  Finansowego  bedacego  przedmiotem
transakcji,

4)  nominal transakcji
Instrumentu Finansowego,

wyrazony w walucie bazowej

5)  kurs wykonania transakeji, czyli kurs spor — w przypadku
transakcji spot lub kurs terminowy — w przypadku
transakcji typu forward,

6)  Duzien Rozliczenia,
7)  prowizja, o ile przewidziana jest w Tabeli Optlat i Prowizji,
8)  inne szczegblowe parametry transakcji.
Rejestr Ewidencyjny w cze$ci dotyczacej Opcji  zawiera
nastepujace parametry transakcji:

1) numer zlecenia, na podstawie ktérego zawarta zostala
transakcja,

2)  kierunek transakeji (kupno/sprzedaz),

3) nazwa instrumentu bazowego stanowiacego podstawe
Instrumentu  Finansowego, bedacego  przedmiotem
transakcji,

4)  nominal transakcji wyrazony w walucie bazowej
Instrumentu Finansowego,

5)  kurs wykonania transakeji (kurs strike),
6)  dzien zapadalnosci opgji,

7)  Duzien Rozliczenia,

8)  wysokos¢ premii,

9)  prowizje, o ile przewidziana jest w Tabeli Oplat i Prowizji,

10.

11.

12.

10) inne szczegdltowe parametry transakcji.

Rejestr Ewidencyjny w czesci dotyczacej Kontraktéw na
réznice (CFD) i Forward zawiera nastgpujace parametry
transakcji:

1) numer zlecenia, na podstawie ktérego zawarta zostala

transakcja,
2)  kietunek transakeji (kupno/sprzedaz),
3) symbol instrumentu bazowego stanowiacego podstawe

Kontraktu ~ Réznic  Kursowych  CFD  bedacego
przedmiotem transakcji,

4)  liczbe Kontraktéw Roéznic Kursowych CFD bedacych
przedmiotem transakcji,
5)  ceng zawarcia transakcji,
6) Duzien Rozliczenia,
7)  prowizja, o ile przewidziana jest w Tabeli Oplat i Prowizji,
8) inne szczegblowe parametry transakcji.
Rejestr Ewidencyjny w czesci dotyczacej Kontraktéw Futures
zawiera nastgpujace parametry transakcji:
1) numer zlecenia, na podstawie ktérego zawarta zostala
transakcja,
2)  kietunek transakeji (kupno/sprzedaz),
3) symbol instrumentu bazowego stanowiacego podstawe
Kontraktu Futures bedacego przedmiotem transakcj,
4)  liczbe Kontraktéw Futures (lotéw) bedacych przedmiotem
transakcji,
5)  ceng zawarcia transakcji,
6)  Dzien Rozliczenia,
7)  prowizje, o ile przewidziana jest w Tabeli Oplat i Prowizji,
8) inne szczegblowe parametry transakcji.
Poszczegdlne pozycje zapisane w Rejestrze Ewidencyjnym
podlegaja Rozliczeniu (biezaca wycena) w oparciu o Kurs
Wyceny. Wyznaczony w ten sposéb szacunkowy wynik
finansowy w Walucie Transakcji na poszczegdlnych pozycjach
przeliczany jest w czasie rzeczywistym na Walute Bazowa
Rachunku wedlug odpowiedniego Kursu Konwersji.
Wycena pozycji ma wplyw na wartosé Wolnych Srodkéw
Pienieznych przeznaczonych do dyspozycji Klienta.
Faczny wynik na wszystkich otwartych pozycjach zapisanych
w Rejestrze Ewidencyjnym ustalony w Walucie Bazowej
Rachunku wykazywany jest w Rejestrze Operacyjnym.
Poszczegdlne pozycje zapisane w Rejestrze Ewidencyjnym sa
usuwane z tego Rejestru w momencie zamknigcia pozycji
skutkujacego ostatecznym Rozrachunkiem.
TMS Brokers nie przyjmuje i nie wykonuje dyspozycji Klienta
przerejestrowania Instrumentéw Finansowych zapisanych w
Rejestrze Ewidencyjnym Klienta na inny rachunek lub do
innego rejestru prowadzonego przez TMS Brokers lub inny
podmiot.

§26. Zabezpieczenie wierzytelnos$ci wynikajacych z tytutu
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transakcji zawieranych na podstawie Umowy
Ramowej

Podpisujac  Umowe Ramowa, Klient wyraza zgode na
ustanowienie na rzecz TMS Brokers Zabezpieczenia, w formie
przeniesienia na TMS Brokers wraz 2z kazdorazowym
otwarciem pozycji prawa wlasnosci do czesci $rodkow
pienigznych zgromadzonych na Rachunku Pieni¢znym, w
wysokosci  Zabezpieczenia  Wymaganego, ustalonej na
podstawie Rozliczenia [Wyceny] (aktualnej wartosci pozycji).

Zabezpieczenie ustanawiane jest najpézniej z chwila otwarcia
pozyciji i trwa az do chwili Rozrachunku transakeji zawartych
na podstawie Umowy Ramowej. Zabezpieczenie to stuzy
zabezpieczeniu przysztych wierzytelnosci pienigznych TMS
Brokers wzgledem Klienta wynikajacych z Rozrachunku
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transakcji, zawieranych na podstawie Umowy Ramowej w
momencie zamknigcia pozyciji.

Caltkowite zwolnienie Zabezpieczenia mozliwe jest tylko w
przypadku zamkniecia wszystkich pozyciji.
TMS Brokers, na potrzeby ustanowienia Zabezpieczenia, nie
rzadziej niz jeden raz w Dniu Roboczym oblicza:

1) warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego,

2) wartos¢ Zabezpieczenia Otrzymanego,

3) warto$¢ Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego,

4) warto$¢ Niezrealizowanej Wartosci Pozycji.

Oproécz zgody, o ktérej mowa w ust. 1 powyzej, na podstawie
Umowy Ramowej Klient wyraza kazdorazowo zgode na
zmiang wysokosci Zabezpieczenia na skutek obliczen
dokonanych przez TMS Brokers, o ktérych mowa w ust. 4
powyzej, w tym na zmiange wysokosci $rodkéw pieni¢znych
przenoszonych na wilasnos¢ TMS Brokers wraz z
kazdoczesnym otwatrciem pozycji, do ktérych to zmian moze
dojé¢  przed Rozrachunkiem transakcji zawieranych na
podstawie Umowy Ramowe;.

Zabezpieczenie ustanawiane jest w kwocie pienigeznej
wyrazonej w  Walucie Bazowej Rachunku. Wartosé¢
Zabezpieczenia Wymaganego i warto$¢ Zabezpieczenia
Otrzymanego stanowia kwoty wyrazone w Walucie Bazowej
Rachunku. Wartos¢ Wymaganego Depozytu
Zabezpieczajacego 1 warto$¢  Niezrealizowanej Wartosci
Pozycji, jezeli sa wyrazone w innej walucie niz Waluta Bazowa
Rachunku, przeliczane sa na kwote wyrazona w Walucie

Bazowej Rachunku po Kursie Konwersji.

Jezeli po obliczeniu wartosci, o ktérych mowa w ust.4 okaze
sig, ze warto$¢ Zabezpieczenia Wymaganego jest wyzsza niz
Zabezpieczenia  Otrzymanego, TMS  Brokers
przyshuguje nam wobec Klienta wierzytelnos$¢ o dostarczenie
srodkéw pienieznych w kwocie réwnej réznicy pomiedzy
wartodcia ~ Zabezpieczenia ~ Wymaganego a  wartodcia
Zabezpieczenia Otrzymanego. W takim przypadku jeste$
zobowigzany do niezwlocznego dokonania odpowiedniej
wplaty na Rachunek Pienigzny.

warto$é

Jezeli po obliczeniu wartosci, o ktérych mowa w ust. 4 okaze
sig, ze wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego jest nizsza niz
watto$¢ Zabezpieczenia Otrzymanego, TMS Brokers przekaze
$rodki pieni¢zne z rachunku wlasnego na Rachunek Pieni¢zny
w kwocie réznicy miedzy wartoscia Zabezpieczenia
Otrzymanego a warto$cig Zabezpieczenia Wymaganego.

TMS Brokers ma prawo zaspokoi¢ si¢ z Zabezpieczenia,
w przypadku, w ktérym w chwili Rozrachunku transakeji, na
Rachunku Pieni¢znym nie znajduje si¢ kwota wystarczajaca dla
Rozrachunku transakcji. TMS Brokers zawiadamia Klienta
o wygasni¢ciu roszczenia o zwrot Zabezpieczenia poprzez
zamieszczenie w Rejestrze Operacyjnym  informacji, ze
niezrealizowana warto$¢ pozycji wynosi 0.

Jezeli w wyniku Rozrachunku, o ktérym mowa w ust. 9
powyzej powstanie wymagalne zobowiazanie przekraczajace
warto$¢ zabezpieczenia, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej, w
takim przypadku na Rachunku Pienigznym zostanie
zaewidencjonowane saldo ujemne (debet). W takim przypadku
Klient jest zobowiazany do niezwlocznej splaty powstalego w
ten sposob zobowiazania.

Wierzytelno$ci TMS Brokers wynikajace z Umowy Ramowej
moga by¢ przedmiotem natychmiastowej kompensaty
(potracenia) dokonanej przez TMS Brokers z wierzytelno$cia
Klienta Profesjonalnego niebedacego osoba fizyczna, w tym
bedacych przedmiotem Zabezpieczenia, na podstawie Klauzuli
Kompensacyjnej. Kompensata dokonywana na podstawie

Klauzuli Kompensacyjnej jest dopuszczalna takze wtedy, gdy
wierzytelnosci nie s3 wymagalne.

Wierzytelnosci TMS Brokers wynikajace z Umowy Ramowej
moga by¢ przedmiotem natychmiastowego potracenia
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dokonanego przez TMS Brokers z wierzytelnoscia Klienta
Detalicznego, w tym bedace przedmiotem Zabezpieczenia, na
podstawie stosunku prawnego ustanowionego pomiedzy
podmiotami prawa cywilnego.

Poprzez dokonanie kompensaty, o ktérej mowa w ust. 11

powyzej:

1) kwota netto wynikajaca z obliczenia wzajemnych
wierzytelnosci TMS Brokers oraz Klienta jest platna
stronie, ktérej wierzytelnosé lub suma wierzytelnosci jest
WYyZzsza,

2) wierzytelnos$¢ o zaplate kwoty, o ktérej mowa w pkt. 1)
powyzej, jest wymagalna, takze wtedy, gdy wierzytelno$ci
bedace przedmiotem kompensaty nie byly wymagalne.

Poprzez dokonanie potracenia, o ktérym mowa w ust. 12

powyzej:

1) kwota netto wynikajaca z obliczenia wzajemnych
wierzytelnosci TMS Brokers oraz Klienta jest platna
stronie, ktérej wierzytelno$¢ lub suma wierzytelnosci jest
WYZSza;

2) wierzytelnos¢ o zaplate kwoty, o ktérej mowa w pkt. 1)
powyzej, jest wymagalna, takze wtedy, gdy jedynie
wierzytelno$¢ potracajacego jest wymagalna.

TMS Brokers prawo dokona¢ kompensaty wzajemnych

wierzytelnosci na podstawie Klauzuli Kompensacyjnej bez

obowiazku wczesniejszego informowania Klienta o zamiarze
jej dokonania i bez dyspozycji Klienta.

Potracenie, o ktérym mowa w ust. 12 powyzej bedzie

dokonywane w drodze oswiadczenia zlozonego Klientowi

przez TMS Brokers. Oswiadczenie ma moc wsteczng od chwili,
kiedy potracenie stalo si¢ mozliwe.

Kompensaty wzajemnych wierzytelnosci na podstawie
Klauzuli Kompensacyjnej oraz potracenia, o ktérym mowa w
ust. 12 powyzej TMS Brokers moze dokonywaé w
szczegolnosci w przypadku calkowitego lub cze$ciowego
zamkniecia pozycji i Rozrachunku transakcji.

Zabezpieczenie ustanawiane na rzecz TMS  Brokers
ustanawiane jest w celu umozliwienia §wiadczenia ustugi na
podstawie Umowy Ramowej oraz Regulaminu.

W ramach jednej Umowy Ramowej zawartej z Toba moga
istnie¢ dwa Rachunki (jedno dla instrumentéw gietdowych,

drugie dla kontraktéw na réznice — CFD) rozliczane osobno.

§27. Kwotowanie Instrumentéw Finansowych

Ceny Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym
(kwotowania) moga by¢ kwotowaniami tworzonymi przez
TMS Brokers na podstawie informacji pochodzacych ze
Zrédel lub  kwotowaniami  pochodzacymi
bezposrednio ze Zrédet kwotowan. Szczegblowe zasady
tworzenia kwotowan dla poszczegélnych Instrumentow
Finansowych okreslone sq w Polityce wykonywania zlecen.

W przypadku kwotowant pochodzacych bezposrednio ze
Zrédet kwotowari Klient ma prawo zadania od TMS Brokers
informacji o kwotowaniu pochodzacym od Zrédha kwotowatt
wraz z jego danymi na podstawie niniejszego Regulaminu.

kwotowan

Kwotowanie polega na jednoczesnym podaniu ceny kupna i
ceny sprzedazy Instrumentu Finansowego. Réznica pomiedzy
ceng sprzedazy i kupna stanowi Spread transakcyjny.

Cena, po ktorej zlecenie Klienta zostanie wykonane, bedzie
najlepsza ceng okreslona z uwzglednieniem spreadu
wskazanego w  Specyfikacji Instrumentéw Finansowych.
Ostateczna cena wykonania zlecenia moze rézni¢ si¢ od
kwotowania dostgpnego w momencie, w ktérym zlecenie
zostalo przez klienta zlozone do wykonania tj. TMS Brokers
nie gwarantuje wykonania zlecenia po cenie uwidocznionej w
Systemie Transakcyjnym (poslizg cenowy). Poziom ceny
okreslony w zleceniu z limitem aktywacji lub zleceniu stop jest
jedynie poziomem aktywujacym zlecenie. Zlecenie po jego

TMS | Direct



10.

11.

12.

13.

14.

aktywacji zostaje zamienione w zlecenie market. Oznacza to,
ze zlecenie moze by¢ wykonane po cenie lepszej, gorszej lub
takiej samej jak okreslona w zleceniu.

Gdy cena, po ktérej Klient chce zawrzeé¢ Transakcje CFD
opartym o pary walutowe, odbiega od biezacej ceny rynkowej
tego Instrumentu Finansowego, Klient otrzymuje ponowne
kwotowanie (Requote) badz TMS Brokers moze odrzucié
zlecenie Klienta. Jezeli Klient okresli tolerancje odchylenia
ceny po ktérej moze by¢ zrealizowane zlecenie, o ile System
Transakcyjny pozwala na taka modyfikacje zlecenia, TMS
Brokers realizuje zlecenie po cenie rynkowej w zakresie
ustalonej tolerancji odchylenia ceny, a poza tym zakresem
stosuje si¢ zdanie pierwsze.

Oferowany przez TMS Brokers Spread transakcyjny na
poszczegélnych Instrumentach Finansowych na Rynku
Walutowym  zawiera marze TMS Brokers zgodnie =z
Specyfikacja Instrumentéw Finansowych i Tabelg oplat i
prowizji z zastrzezeniem ustepu ponizej.

Spready transakcyjne na Rynku Walutowym moga ulegaé
rozszerzeniu poza zwyczajowy zakres:

1) poza godzinami pracy rynku lokalnego dla danego
Instrumentu Finansowego,

2) w sytuacji, gdy maja miejsce ponadprzecigtne wahania
kurséw walutowych,

3) w sytuacji, gdy wystepuje ograniczona plynnosé w zakresie
Instrumentéw Finansowych,

4) w zwiazku z waznymi wydarzeniami gospodarczymi i
politycznymi majacymi wplyw na sytuacje rynkowa,

5) w dniach $wiatecznych na rynku lokalnym dla danego
Instrumentu Finansowego,

6) w przypadku  wystapienia  kazdego ze  zdarzen
definiowanych jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkow.

Taka zmiana spreadu transakcyjnego nie  wymaga
kazdorazowego informowania Klienta.

Kwotowania kontraktow CFD, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sa kontrakty futures opieraja si¢ na cenach
Instrument Bazowego dostepnych w arkuszu zlecen danej
gieldy z uwzglednieniem narzutu TMS Brokers (marza w
postaci dodatkowego Spreadu transakcyjnego).

Kwotowania kontraktéw CFD, dla ktérych Instrumentem
Bazowym sg akcje i ETFy opieraja si¢ na cenach Instrumentu
Bazowego dostepnych w arkuszu zlecenn danej gieldy z
uwzglednieniem narzutu TMS Brokers (marza w postaci
dodatkowego  Spreadu  transakcyjnego). Dla  rynku
cutopejskiego marza jest naliczana procentowo, dla rynku
amerykaniskiego marza naliczana jest w centach za jedna akcje
lub ETF. Dla rynku polskiego nie ma dodatkowego narzutu.

Na wniosek Klienta TMS Brokers moze zapewni¢ Klientowi
inne warunki zawierania transakgji, po spelnieniu przez Klienta
wymagan okreslonych przez TMS Brokers.

W toku czynnosci reklamacyjnych Klient ma prawo zada¢
podania informacji o tozsamosci podmiotu, ktéry stanowit
Zrédlo kwotowan dla konkretnej transakeji Klienta.

Oferowane przez TMS Brokers kwotowania dla kontraktow
typu Forward sa uzaleznione od: rynkowej ceny Instrumentu
Bazowego (fx spot) oraz wartosci stawek rynkowych stép
procentowych rynku pieni¢znego wiasciwych dla lokowania
srodkéw  finansowych lub zaciagania zobowiazan na rynku
pieni¢znym.

Ceny kupna i sprzedazy Kontraktéw Futures oraz Opcji
podawane w Systemie Transakcyjnym odpowiadaja biezacej
cenie rynkowej tych Kontraktéw Futures na poszczegdlnych
zagranicznych rynkach regulowanych. Biezaca cena rynkowa
oznacza ceng, ktéra wystepuje z arkuszu zlecen gieldy, na
ktérej odbywa si¢ obrét danym instrumentem.

W przypadku  zaistnienia ~ warunkéw  rynkowych

SN}
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charakteryzujacych sie istotnymi zmianami cen w krétkich
odstepach czasu w Systemie Transakcyjnym moga wystepowac
istotne luki pomiedzy kolejnymi kwotowaniami. W przypadku
zaistnienia luki cenowej zlecenie jest realizowane po pierwszej
dostepnej cenie rynkowej uwzgledniajac glebokosé rynku,
dostepna plynnosé, drabinke zlecen oraz marze TMS Brokers.
Dotyczy to zaréwno transakeji kupna jak i sprzedazy.

§28. Zawieranie transakcji na Instrumentach
Finansowych

Transakcje zawierane na podstawie Umowy Ramowej i na
zasadach okreSlonych w Regulaminie maja charakter
nierzeczywisty i nie nakladaja na Zadna ze stron transakcji
obowiagzku dostawy Instrumentu Bazowego bedacego
podstawa Instrumentu Finansowego, z takim jednak
zastrzezeniem, ze w dniu zapadalnosci kontraktu Forward,
instrument ulega konwersji na rolling spot (CFD na walute).

Konwersja instrumentu nie wymaga zgody Klienta.

Na zasadach okreslonych w niniejszym Regulaminie, Klient
moze zawieraé transakcje na Instrumentach Finansowych
W nastepujacy sposob:

a)  poprzez zlozenie w TMS Brokers pisemnego zlecenia
do wystawienia przez TMS Brokers zlecenia kupna lub
sprzedazy Instrumentéw Finansowych na rachunek
Klienta (zlecenia transakcyjnego),

b)  poprzez wydanie TMS Brokers dyspozyciji telefonicznej
do wystawienia przez TMS Brokers zlecenia kupna lub
sprzedazy Instrumentéw Finansowych na rachunek
Klienta (zlecenia transakcyjnego),

¢) bezposrednio poprzez zlozenie przez Klienta zlecenia
kupna lub sprzedazy Instrumentéw Finansowych na
rachunek Klienta (zlecenia transakcyjnego) w Systemie
Transakcyjnym.

Transakcje majace za przedmiot Instrumenty Finansowe moga
by¢ wykonywane poprzez zawarcie transakcji na rachunek
Klienta z innym podmiotem lub zawarcie transakcji przez TMS
Brokers bezposrednio z Klientem.

Klient dokonuje zakupu Instrumentéw Finansowych po cenie
sprzedazy (ask), a sprzedaje po cenie zakupu (bid).

Od zasady wskazanej w ustepie 4 wystepuje odstepstwo dla
instrumentéw z rynku regulowanego — w takim przypadku
klient moze wstawia¢ zlecenia do arkusza w kolejke zlecen
(stosownie zlecenie kupna po cenie bid i zlecenie sprzedazy po
cenie offer). W takim przypadku cena nie musi ulegaé
przesunigciu, aby zlecenie zostato wykonane.

Cena zawarcia transakcji moze odbiegaé¢ od ceny wskazanej
przez klienta w zleceniu. Dotyczy to w szczegdlnosci zlecen
likwidacyjnych stop (dla ktérych priorytetem jest zawarcie
transakgji, a nie cena, po ktérej do tego zawarcia ma dojsé) oraz
zleceft o duzej wartodci sktadanych w trybie ,,market” na
Kontraktach na réznice kursowe cen akcji w okresie nizszej
plynnosci (w takim przypadku cena jest $rednia wazona ceny

wykonan na poszczegdlnych szczeblach drabinki zlecer).
Wykonanie zlecenia skutkuje zawarciem transakcji.
Transakcja moze otwiera¢ lub
Instrumentach Finansowych.

zamykaé  pozycje w
Na Instrumentach Finansowych bedacych Kontraktami na
réznice  kursowe cen akcji zlecenia sa aktywowane i
wykonywane jest wedlug cen referencyjnych Instrumentu
Bazowego. Marza w postaci Spreadu transakcyjnego doliczana
jest do ceny zawarcia transakcji dopiero na etapie
posttransakcyjnym.

Skutkiem $wiadczenia uslugi w sposéb, o ktérym mowa w
ustepie 9 jest fakt, ze cena wykonania zlecenia widniejaca w
Systemie Transakcyjnym bedzie odbiegata od ceny, jaka w
momencie wykonania tego zlecenia byta dostepna do realizacji
na rynku Instrumentu Bazowego. Rozbieznos$¢ taka nie
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stanowi jednak poslizgu cenowego (wykonanie zlecenia po
cenie innej niz wskazana przez Klienta) oraz nie bedzie mogla
by¢ podstawa do wysuwania roszczen w zakresie zawarcia
transakcji po Blednej Cenie.

Na Instrumentach Finansowych bedacych Kontraktami na
réznice kursowe, Kontraktami futures aby doszto do aktywacji
i wykonania zlecenia (zawarcia transakcji) cena rynkowa
Instrumentu Bazowego musi by¢ dodatkowo skorygowana o
koszty marzy (mark-up).

Skutkiem $wiadczenia ustugi w sposéb wskazany w ustepie 11
jest fakt, ze transakcje zrealizowane na CFD na kontrakt
futures s realizowane po uplywie pewnego czasu od zajscia
takiej na Instrumencie Bazowym, lub w przypadku odwrécenia
si¢ danej tendencji na rynku — zlecenie Klienta na CFD na
Kontrakt futures moze w ogodle nie zosta¢ zrealizowane, cho¢
na Instrumencie Bazowym dana cena faktycznie bedzie miata
miejsce.

Dla instrumentéw CFD oraz Forward TMS Brokers dziala w
modelu STP — wykonanie zlecenia Klienta w TMS Brokers
nastepuje z chwila wykonania zlecenia TMS Brokers u
dostawcy plynnosci.

§ 29.

Obrét w Systemie Transakcyjnym odbywa si¢ w godzinach
handlu danego Instrumentu Finansowego:

Obrot w Systemie Transakcyjnym

- ustalonych 1 okreSlonych w Specyfikacji Instrumentdw
Finansowych przez TMS Brokers lub

- ustalonych przez rynki regulowane bedace organizatorami
obrotu danego Instrumentu Finansowego.

§30. Odmowa zawarcia transakcji, ztozenia zlecenia
lub dyspozycji

TMS Brokers odmawia Klientowi zawarcia transakeji,

ztozenia zlecenia lub dyspozyciji:

1) jezeli nominal transakcji przewyzsza maksymalna warto§é
lub jest nizszy od minimalnej wartosci pojedynczej
transakcji  okreslonej w  Specyfikacji  Instrumentéw
Finansowych,

2) w sytuacji, gdy TMS Brokers ze wzgledu na brak
wiarygodnych informacji z rynku, nie jest w stanie
zakwotowa¢  Instrumentu  Finansowego  bedacego
przedmiotem transakcji,

3) w sytuacji, gdy wystapi jedno ze zdarzen zdefiniowanych
jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw,

4) w innych przypadkach przewidzianych przepisami prawa
lub okreslonych w Regulaminie,

5) edy na Rachunku Pieni¢znym brak wolnych $rodkéw
wystarczajacych na pokrycie Depozytu Zabezpieczajacego
w celu utrzymania pozycji,

6) w przypadku braku $rodkéw na otwarcie nowej pozycji
(posiadanie w Rejestrze Operacyjnym Wolnych Srodkéw
Pienieznych w wysokosci nie nizszej niz wysoko$é
Depozytu Zabezpieczajacego niezbednego do otwarcia tej
pozycji),

7) na rynku wystapi ograniczona oferta akcji dostepnych dla
krotkiej sprzedazy, ktére to akcje stanowia podstawe do
kwotowania cen Kontraktéow na réznice, dla ktérych
instrumentem bazowym sa akcje,

8) zlecenie spowodowatoby Limitu

Zaangazowania,

przekroczenie

9) gdy na Rachunku Pieni¢znym brak jest srodkéw do pokrycia
premii z tytutu nabycia opdji.
TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie
transakcji co do ktérej TMS Brokers powezmie podejrzenie,
ze moze ona mie¢ zwiazek z popelnieniem przestepstwa, o
ktérym mowa w art. 165a lub art. 299 Kodeksu karnego i o

10.

11.
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ktorej TMS Brokers zawiadomi na pismie Generalnego
Inspektora Informacji Finansowe;.
TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki

wstrzymania  transakcji  lub  blokade rachunku przez
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej.

§ 31
Klient moze sktada¢ pisemne zlecenia kupna lub sprzedazy
Instrumentéw Finansowych, a takze dyspozycje dotyczace
modyfikacji lub odwotlania wczesniej wystawionych zlecen.

Tryb i warunki sktadania pisemnych zlecefi

Zlecenia pisemne, ich modyfikacje Iub anulacje moze sktadaé
wylacznie Klient lub jego pelnomocnik, ktéry osobiscie stawit
si¢ w POK celem ztozZenia takiej dyspozyciji.

Pisemne zlecenie Klienta powinno zawiera¢ w szczegélnosci
nastepujace parametry:

1)  imie i nazwisko (nazwe) Klienta,

2) imie i nazwisko osoby skladajacej zlecenie, jesli zlecenie
sktadane jest przez osobe dzialajaca w imieniu Klienta,

3)  numer Rachunku Pieni¢znego Klienta,
4)  date i godzing zlozenia zlecenia,

5)  kierunek transakeji (kupno/ sprzedaz),
6)  rodzaj zlecenia,

7)  nazwe Instrumentu Finansowego bedacego przedmiotem
zlecenia,

8) nominal transakcji bedacej przedmiotem zlecenia,

9)  kurs realizacji zlecenia oczekujacego (kurs okreslony przez
Klienta, po ktérym Klient chcialby, aby doszto do

realizacji zlecenia),
10) oznaczenie terminu waznosci zlecenia,

11) specyficzne oznaczenie pozwalajace odréznic zlecenie od
innych zlecen,

12) podpis Klienta lub osoby dziatajacej w jego imieniu,
13) inne elementy, jezeli sa wymagane przepisami prawa,
14) inne elementy, jezeli ich podanie jest wymagane ze wzgledu

na specyfike Finansowego  bedacego
przedmiotem zlecenia.

Instrumentu

Jezeli Klient skfada kilka zleceri, zobowiazany jest okresli¢
kolejnos¢ przekazania ich do wykonania, w przeciwnym razie
transakcje sa zawierane w kolejnosci zlozenia zleceni.

Wz6r pisemnego zlecenia dostepny jest w POK oraz na stronie
internetowe;.

TMS Brokers ma prawo odméwié przyjecia lub wykonania

zlecenia lub innej dyspozycji Klienta, jezeli:

1)  zlecenie lub dyspozycja zostala zlozona z naruszeniem
postanowienn powszechnie obowiazujacych przepisow
prawa, Umowy Ramowej lub Regulaminu, lub

2)  przedmiotem zlecenia lub dyspozycji sa Instrumenty
Finansowe nie uwzglednione w Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych.

Pisemne zlecenia Klienta przyjmowane sa w POK w godzinach
pracy POK.

Anulacja zlecenia polega na wskazaniu jego numeru i zlozenia
os$wiadczenia woli o jego odwolaniu.

Modyfikacja zlecenia polega na wskazaniu i okresleniu
zmienianych parametréw zlecenia.

Upowazniony pracownik TMS Brokers potwierdza przyjecie
zlecenia pisemnego do wykonania przez zlozenie podpisu na
dokumencie zawierajacym zlecenie lub zlecenia.

W przypadku, gdy zlecenie nie zawiera wszystkich danych, o
ktérych mowa w ust. 3, lub nie moze by¢ przyjete przez TMS
Brokers do wykonania z innych powodéw, TMS Brokers
niezwlocznie informuje o tym Klienta w sposéb uzgodniony w
zawartej z nim Umowie Ramowej.
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Informacja o godzinach pracy POK oraz godzinach pracy TMS
Brokers zamieszczone sa na stronach internetowych TMS
Brokers.

Klient moze sklada¢ pisemne zlecenia anulowania i
modyfikacji swoich zlecefi do momentu, w ktérym mozliwe
jest (lub dopuszczalne) podjecie przez TMS Brokers dziatan
zmierzajacych do anulowania lub modyfikacji zlecenia
transakcyjnego.

§32. Telefoniczne dyspozycje do wystawienia zlecen
transakcyjnych

Klient moze sktada¢ telefoniczne dyspozycje do wystawienia
zlecei w Systemie Transakcyjnym w imieniu Klienta, a takze
dyspozycje dotyczace modyfikacji lub odwolania wczesniej
wystawionych zleceq.

Telefoniczne dyspozycje, o ktérych mowa w ustepie 1 moga
by¢ sktadane przez Klienta w godzinach pracy TMS Brokers
wylacznie na wskazane w Karcie Informacyjnej przez TMS
Brokers numery telefoniczne.

Podpisujac Umowe Ramows Klient udziela TMS Brokers
pelnomocnictwa do wystawiania i podpisywania zlecen w jego
imieniu na podstawie dyspozycji ztozonych telefonicznie.
Przyjecie telefonicznej dyspozycji, o ktérej mowa w ustepie 1
jest poprzedzone identyfikacja Klienta

Klient przyjmuje do wiadomosci, ze za zlozenie zlecenia
telefonicznego zostanie pobrana oplata zgodnie z Tabela
Oplat i Prowizji.

O ile dyspozycja Klienta lub przepisy szczegdlne nie stanowia
inaczej, TMS Brokers, z uwzglednieniem godzin pracy TMS
Brokers, na podstawie dyspozycji telefonicznej Klienta
wystawia w Systemie Transakcyjnym zlecenie transakcyjne na
rachunek Klienta.

§33. Tryb i warunki sktadania telefonicznych
dyspozycji
W celu sktadania dyspozycji telefonicznych Klient ustala haslo,
o ktérym mowa w paragrafie 8 ustep 2 Regulaminu.

W interesie Klienta lezy utrzymywanie hasta telefonicznego w
poufnosci, aby nie dopusci¢ do ujawnienia tego hasta osobom
nieuprawnionym. W razie zaistnienia podejrzenia, iz hasto
telefoniczne znalazlo si¢ w posiadaniu nieuprawnionych oséb
trzecich, Klient powinien niezwlocznie powiadomié¢ o tym
fakcie TMS Brokers celem ustalenia nowego hasta.

Przyjecie zlecenia wystawionego na podstawie dyspozycji
telefonicznej Klienta do realizacji nie musi by¢ potwierdzane
przez pracownika TMS Brokers.

Dla celéw dowodowych TMS Brokers dokonuje zapisu
telefonicznych  dyspozycji  Klienta. TMS Brokers moze
utrwala¢ rozmowy telefoniczne z Klientem réwniez w innych
sytuacjach. Klient wyraza zgode na rejestracje rozméw w celu
dokumentowania $wiadczenia ushugi maklerskiej.

Dyspozycje telefoniczne sa utrwalane przez TMS Brokers na
Trwalym Nosniku. Nosniki te przechowywane sa przez okres
ustalony przepisami prawa.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za wykonanie
zlecenia  zgodnie 2z telefoniczna dyspozycja Klienta,
Pelnomocnika Klienta lub osoby trzeciej, innej niz prawidtowo
umocowany Pelnomocnik Klienta, jezeli spelnione zostaly
warunki przyjecia dyspozycji zgodnie z Regulaminem, a w
szczegolnosci, gdy w tresci dyspozycji osoba ta podala
prawidtowo imi¢ i nazwisko lub nazwe Klienta, numer
Rachunku Pieni¢znego oraz prawidlowe haslo telefoniczne,
chyba ze Klient uprzednio poinformowal TMS Brokers o
mozliwym  dostgpie oséb  nieuprawnionych do  ww.
zabezpieczen.

Elementy wymagane przy sktadaniu telefonicznych sa tozsame
z elementami wskazanymi dla zlecert pisemnych.
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§ 34. Zlecenia sktadane bezposrednio w Systemie
Transakcyjnym

Na podstawie Umowy Ramowej i Regulaminu, TMS Brokers
umozliwia Klientowi bezposrednie skladanie zlecen w
Systemie Transakcyjnym.

TMS Brokers przyjmuje zlecenia bezposrednio do Systemu
Transakcyjnego za posrednictwem internetowych kanaléw
dostepu do Systemu Transakcyjnego. Poszczegblne kanaly
dostegpu do Systemu Transakcyjnego moga rézni¢ sie w
zakresie dostepnych funkcjonalnosci. TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci za brak danej funkcjonalnosci w wybranym
kanale dostepu do Systemu Transakcyjnego.

Klient jest zobowiazany do biezacego weryfikowania
aktualnosci oprogramowania, dokonywania jego aktualizacji
oraz zapoznania si¢ z nowymi funkcjonalnosciami i
ograniczeniami w ramach wybranego przez Klienta kanalu
dostepu  do  Systemu Transakcyjnego, a takze do
poinformowania ~ TMS  Brokers o  dostrzezonych
nieprawidtowosciach w funkcjonowaniu tego kanatu dostepu
do Systemu Transakcyjnego.

Elementy wymagane przy skladaniu zlecen bezposrednio w
Systemie Transakcyjnym sa tozsame z elementami wskazanymi
dla zleced pisemnych.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za wykonanie
zlecenia  zgodnie z elektroniczng dyspozycja Klienta,
pelnomocnika Klienta lub osoby trzeciej, innej niz prawidtowo
umocowany Pelnomocnik Klienta, jezeli spelnione zostaly
warunki przyjecia dyspozycji zgodnie z Regulaminem, a w
szczegolnosci, gdy osoba postuzyla si¢ prawidtowymi danymi
uwierzytelniajacymi do Systemu Transakcyjnego przekazanymi
Klientowi, chyba ze Klient uprzednio poinformowal TMS
Brokers o mozliwym dostepie 0s6b nieuprawnionych do ww.
zabezpieczen.

W celu ztozenia zlecenia w Systemie Transakcyjnych Klient
loguje si¢ przy uzyciu przekazanych przez TMS Brokers
danych uwierzytelniajacych, na ktére sktada si¢ login i hasto.

§35. Tryb i warunki skfadania zlecen bezposrednio w
Systemie Transakcyjnym

W celu zawierania transakcji przez Klienta bezposrednio w
Systemie Transakcyjnym, TMS Brokers przyznaje nastepujace
dane identyfikacyjne (dane uwierzytelniajace) umozliwiajace
dostep do tego Systemu:

1) login,
2) hasto (password).

Przekazanie danych identyfikacyjnych Klientowi nastgpuje po
otwarciu Rachunku Pieni¢znego Klienta droga mailowa,
telefoniczng, za pokwitowaniem lub listem poleconym za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru.

W interesie  Klienta lezy  utrzymywanie  danych
identyfikacyjnych w poufnosci, aby nie dopusci¢ do ich
ujawnienia osobom nieuprawnionym. W razie zaistnienia
podejrzenia, iz dane identyfikacyjne umozliwiajace dostep do
Systemu  Transakcyjnego  znalazly si¢ w  posiadaniu
nieuprawnionych oséb trzecich, Klient powinien samodzielnie
dokona¢ zmiany hasta (password) lub skontaktowa¢ si¢ z TMS
Brokers. TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody
powstale w zwiazku z realizacja zlecen i dyspozycji zlozonych
przed powiadomieniem TMS Brokers przez Klienta o
mozliwym wykorzystaniu danych identyfikacyjnych.

W przypadku generowania przez Klienta znacznej ilosci
zapytan w systemie transakcyjnym, TMS Brokers zastrzega
sobie prawo do czasowego zablokowania Rachunku
Pieni¢znego i rejestrow Klienta, informujac Klienta uprzednio
o takim zagrozeniu i wyznaczajac czas na dostosowanie si¢ do
oczekiwann  TMS  Brokers w  szczegdlnosci  poprzez
zmniejszenie ilosci zapytan Klienta skladanych do Systemu
Transakcyjnego. TMS Brokers kontaktuje si¢ z Klientem w tym
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zakresie za posrednictwem poczty elektronicznej na podany
przez Klienta adres lub droga telefoniczna.

5. 'TMS Brokers moze ustali¢ w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu
TMS Brokers limit ilosci skladanych zapytan o cene
instrumentu finansowego lub zleced, ich modyfikacji lub
anulowania sktadanych przez Klienta bezposrednio w Systemie
Transakcyjnym oraz procedure zablokowania rachunku

Klienta.
§ 36. Zlecenia sktadane przez Klienta
1. Klient moze sklada¢ zlecenia, ktérych rodzaje okreslone
zostaly w Regulaminie 1 Specyfikacji Instrumentéw
Finansowych.
2. W szczegblnosci w Systemie Transakcyjnym Klient moze

sktada¢ zlecenia typu:

1) ,,market” — zlecenia natychmiastowe realizowane po cenie
rynkowej. Oznacza to, ze zlecenie moze by¢ wykonywane
po cenie rézniej od ceny widocznej w  systemie
transakcyjnym w zaleznosci od dostepnej plynnosci na
poszczegolnych szczeblach w karnecie zleceri a docelowa
cena wykonania ta moze by¢ zaréwno lepsza jak i gorsza;;

2) Jimit” - zlecenie oczekujace kupna lub sprzedazy
Instrumentu Finansowego po cenie korzystniejszej niz
aktualna cena rynkowa; zlecenie jest realizowane w
momencie zajécia warunkéw do jego realizacji; cena
wykonania zlecenia jest lepsza lub réwna cenie zadanej w
zleceniu (priorytet dla ceny; w drugiej kolejnosci nominat
wykonania);

3) ,,stop” - Zlecenie oczekujace kupna lub sprzedazy
Instrumentu Finansowego, po cenie mniej korzystnej niz
aktualna cena rynkowa; zlecenie jest aktywowane w
momencie zaj$cia warunkéw do jego realizacji, po jego
aktywacji nastepuje wykonanie zlecenia po cenie market. W
ramach zlecei stop rozrdznia sig::

a) stop, stop if bid, stop if offered,

b) stop if traded — gdy po cenie zdefiniowanej przez
Klienta na rynku zrealizuje si¢ transakcja, zlecenie
aktywuje si¢ jako zlecenie typu market,

©) stop limit — gdy po cenie zdefiniowana przez Klienta
na rynku zrealizuje si¢ transakcja, zlecenie aktywuje si¢
jako zlecenie typu limit z cena okreslona przez Klienta,

d) stop kroczacy (trailing) - cena w zleceniu podaza
automatycznie zgodnie ze zmianami ceny Instrumentu
Finansowego, gdy cena zmienia si¢ zna korzy$¢ Klienta
oraz po spelnieniu okreSlonych przez niego
parametréw. Jes$li cena na rynku zmienia si¢ na
nickorzy$¢ Klienta, zlecenie nie ulega przesunieciu i
pozostaje na ostatnio zdefiniowanym poziomie.
Zlecenie stopa kroczacego wymaga okreslenia dwoch
dodatkowych parametréw:

(i) réznicy cenowej - decyduje o ile maksymalnie
moze by¢ oddalona cena w zleceniu od aktualnej
ceny rynkowej,

(i) kroku przesunigcia: to parametr ktéry decyduje o
ile musi zmieni¢ si¢ cena rynkowa Instrumentu
Finansowego w kierunku zgodnym, z kierunkiem
pozycji (wzrost dla pozycji dlugiej i spadek dla
krétkiej), aby cena w zleceniu stopa kroczacego
ulegla zmianie.

Zlecenia stop sa zleceniami likwidacyjnymi — oznacza to, ze
sg realizowane wg priorytetu nominatu zlecenia, a nie ceny.
W efekcie cena realizacji zlecenia moze by¢ ceng wazona
nominatem na poszczegdlnych szczeblach w arkuszu zlecen
(tj. w zaleznosci od plynnosci);
4) inne rodzaje zlecen, ktérych sktadanie jest dopuszczone
przez  TMS  Brokers wskazane w  Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych.

3. TMS Brokers przyjmuje nastgpujace rodzaje zlecen na
poszczegélnych rodzajach instrumentéw i rynkach:

Rodzaj zlecenia
Instrument 3
fes
g «
&= I
°© =t
H s}
o pe=
2 gl B 3
~| g g | =
=S| Y| §| E| E
o e e B =
ot w| 2| 2| %] %
=l = al o o o o =«
= & S 8 ] 8 g 2
E — 1721 @ @ @® 17 177}
CFD na waluty X X X X X
CFD na akcje X X X X X
CFD na indeksy | x X X X X
kasowe
CFD oparte o | x X X X X
kontrakty
futures
Kontrakty X
forward
Kontrakty X X X X X
futures
Opcje X

4. Zlecenia transakcyjne, o ktérych mowa w ust. 2 mogg by¢
sktadane z okresleniem nastepujacych terminéw ich waznosci:

1

zlecenia wazne od chwili wprowadzenia ich do Systemu
Transakcyjnego do konica dnia, w ktérym zostaly
wystawione — day otder (DO; 1 Day);

2)  zlecenia wazne od chwili wprowadzenia ich do Systemu
Transakcyjnego do odwolania — good till cancel (GTC) —
nie dotyczy transakciji na Kontraktach Futures;

3)  Zlecenie wykonaj albo anuluj IOC) — wykonuje zlecenie
klienta na pelny nominal, a jesli nie jest to mozliwe z uwagi
na dostepng plynnosé, zlecenie jest anulowane. Zlecenie
uzyskuje termin waznosci IOC automatycznie, jesli klient
okresla parametr tolerancji jego wykonania;

4) inne rodzaje zleceq, ktérych skladanie jest dopuszczone
przez TMS Brokers.

Instrument 10C GTC GTD
CFD na waluty X X X
CFD na akcje X X
CFD na indeksy X X X
kasowe

CFD  oparte o X X X
kontrakty futures

Kontrakty forward X brak brak
Kontrakty futures brak X X
Opcje brak X X
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TMS Brokers umozliwia réwniez warunkowe sktadanie zleceni
(zlecenia powiazane) — wstawienie tych zleceni do systemu
transakcyjnego uzaleznione jest od realizacji innego zlecenia
(zlecenie nadrzedne). System Transakcyjny pozwala na
zlozenie nastepujacych zleceni powiazanych:

one cancels other (OCO) — zlecenie, ktérego realizacja
anuluje inne wskazane zlecenie,
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b) if done — zlecenie, ktérego realizacja aktywuje inne
wskazane zlecenie,

c) if done one cancels other (if done OCO) — zlecenie,

ktérego realizaciji aktywuje dwa zlecenia powigzane typu
0OCO,

Instrument

if done OCO

CFD na waluty X X

CFD na akcje X X

CFD na indeksy kasowe X X

CFD oparte o kontrakty futures X X

Kontrakty forward brak brak

Kontrakty futures X X

Opgje X brak

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Kazdorazowo przy skladaniu zlecenia Klient samodzielnie
dokonuje wyboru parametréw transakcji, w szczegdlnosci
takich jak: rodzaj instrumentu, cena zlecenia, wolumen
transakcji oraz w przypadku Kontraktow Futures —

dodatkowo miejsce wykonania zlecenia.

Dodatkowo Klient dla zleceri na Instrumentach Finansowych
spoza rynku regulowanego moze okresli¢ parametr tolerancji
ceny. Parametr ten okresla maksymalne odchylenie ceny
transakcyjnej podczas realizacji zlecenia. W efekcie Klient
definiuje minimalnga cene (przy sprzedazy) oraz maksymalng
cene (przy kupnie) ktéra jest w stanie zaakceptowal przy
zawieraniu transakcji. Zlecenie nie bedzie realizowane poza
zakresem ustalonej tolerancji.

Parametr tolerancji moze by¢ zdefiniowany z pipsach lub
procentach.

Ustawienie parametru tolerancji nie jest obowiazkowe.

Zlecenia skladane moga by¢ tylko w godzinach handlu danego
Instrumentu Finansowego.

TMS Brokers wykonuje zlecenia na zasadach okreslonych w
Polityce wykonywania zlecen.

W wyniku realizacji zlecenia transakcyjnego dochodzi do
otwarcia pozycji, zawarcia transakcji przeciwstawnej (pozycje
przeciwstawne) lub zamknigcia pozycji.

Ilekro¢ w niniejszym Regulaminie pojawia si¢ odniesienie do
zlecenia transakcyjnego, nalezy przez to rozumie¢ réwniez
zlozenie zapytania o ceng.

Zapytania o cen¢ sa specjalng funkcja dla zlecen o duzych
nominalach lub zlecen w okresie niskiej plynnosci, gdy
kwotowania automatyczne nie dostarczalyby miarodajnej
informacji o cenie rynkowej.

TMS Brokers umozliwi Klientowi dokonywanie transakcji
w ramach tzw. krétkiej sprzedazy Kontraktéw R na réznice
(CFD).

Szczegdtowy wykaz Instrumentéw Finansowych, w tym
w szczegolnosci wykaz Kontraktéw na réznice, dla ktérym
istnieje mozliwos¢ dokonywania transakcji, o ktérych mowa
w ust. 15 powyzej, wraz z warunkami transakcyjnymi
dostepny jest bezposrednio w Systemie Transakcyjnym.

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do wezwania Klienta do

zamkniecia krétkiej pozycji powstalej w wyniku wykonania

transakgji, o ktérej mowa w ust. 15 powyzej w przypadku:

1) gdy TMS Brokers nie bedzie w stanie pozyczyc
odpowiedniej ilosci akcji stanowiacych instrument
bazowy dla danego kontraktu CFD bedacego
przedmiotem krétkiej sprzedazy,

2) gdy pozyczkodawca akcji stanowiacych instrument
bazowy dla danego kontraktu CFD  bedacego

18.

19.

20.

21.
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przedmiotem  krétkiej  sprzedazy zazada zwrotu
pozyczonych akcji, natomiast TMS Brokers nie bedzie w
stanie pozyczy¢ odpowiedniej ilosci tych samych akeji od
innego podmiotu,

3) w sytuacji, w ktorej wiasciwy rynek regulowany
wprowadzi regulacje ograniczajace lub uniemozliwiajace
realizacj¢ krétkiej sprzedazy na danym instrumencie
bazowym.

TMS Brokers wzywa Klienta do zamknigcia krétkiej pozycji

w jeden z nastepujacych sposobow:

1)  Telefonicznie - tak jak dla dyspozycji telefonicznej na
numer telefonu podany na Karcie Danych Klienta,

2) za poSrednictwem poczty elektronicznej — na adres
wskazany w Karcie Danych Klienta,

3) winny pisemnie ustalony z Klientem sposéb.

W wezwaniu, o ktérym mowa w ustepie 18 TMS Brokers
okresli termin zamkniecia przez Klienta pozycji na
Kontraktach Réznic Kursowych CFD. Klient zobowiazany
jest do zamkniecia wskazanych przez TMS Brokers pozycji nie
pézniej niz we wskazanym przez TMS Brokers terminie w
sposob umozliwiajacy ich rozliczenie. W przypadku, gdy
Klient nie zamknie wskazanych przez TMS Brokers pozycji w
okreslonym terminie lub w przypadku braku mozliwosci
skutecznego wezwania Klienta, o ktérym mowa w ust. 18
TMS Brokers ma prawo do podjecia dziatan skutkujacych
zamknigciem uprzednio wskazanych pozycji oraz dokonania
innych czynnosci skutkujacych ich rozliczeniem.

Zlecenia oczekujace moga by¢ usuwane w nastepujacych
sytuacjach:

1)  Stop out;

2)  Rolowanie;

3) niespelnienia wymogéw niezbednych do zawarcia danej
Transakcji;

4)  zamkniccie Rachunku Pieni¢znego;
5)  zdarzenia korporacyjne;

6) po wusunieciu z oferty Instrumentu Finansowego
bedacego przedmiotem oferty;

7)  Po przeniesieniu instrumentu finansowego bedacego
przedmiotem oferty do trybu ,,close only”.

Na zadanie Klienta ~TMS Brokers moze sporzadzi¢ i
przekaza¢ informacje na temat aktualnego stanu wykonania
zlecenia (dotyczy zlecen oczekujacych).

§ 37. Transakcje bezpostednie

TMS Brokers moze wykonywaé zlecenia nabycia i zbycia
Instrumentéw Finansowych poprzez zawarcie transakeji na
wlasny rachunck z Klientem, o ile Klient w Umowie Ramowe;j
wyrazil zgode na taki sposéb wykonywania sktadanych przez
niego zlecen.

Niezaleznie od powyzszego TMS Brokers wraz z chwila
zawarcia  transakcji  z Klientem dokonuje  transakgji
zabezpieczajacych z dostawca plynnosci. W efekcie TMS
Brokers dziala dla ustugi TMS Direct i TMS MiniDirect w
modelu STP/NDD.

§ 38. Wpykonanie zlecenia przez otwarcie pozycji
Otwarcie pozycji to powstanie praw i zobowiazaf zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem Instrumentu Finansowego.

Otwarcie pozycji wiaze si¢ z koniecznosciq ustanowienia
Zabezpieczenia wykonania transakcji na zasadach okreslonych
w Regulaminie.

Otwarcie pozycji nastepuje w wyniku wykonania zlecenia w
czesci transakcyjnej Systemu Transakcyjnego zawierajacego
wszystkie parametry wymagane przez System Transakcyjny dla
danego rodzaju Instrumentu Finansowego.
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11.

12.

13.

Otwarcie pozycji skutkuje otwarciem na ryzyko inwestycyjne i
ryzyko zwiazane przewalutowaniem wyniku na instrumencie
denominowanym w innej walucie niz w walucie, w ktorej
prowadzony jest Rachunek Pienigzny. Ryzyka te i ich
potencjalne konsekwencje sa wyjasnione w ,,Charakterystyce
instrumentéw finansowych i opisie ryzyka”.

Otwarcie pozycji 1 jej utrzymywanie moze wigzac si¢ z
naliczaniem oplat okreslonych w Tabeli Optat i Prowizji.

W szczegblnosci przy skladaniu zlecenia nalezy zdefiniowaé
Instrument Finansowy, nominal transakgji, kierunek transakcji
(kupno/sprzedaz), rodzaj zlecenia oraz inne parametry
indywidualnie dla kazdego rodzaju zlecen.

Warunkiem wykonania zlecenia otwierajacego pozycje jest
posiadanie pokrycia zlecenia w $rodkach pienigznych, co
oznacza posiadanie w Rejestrze Operacyjnym Wolnych
Srodkéw Pienieznych w wysokosci nie nizszej niz wysokosé
Depozytu Zabezpieczajacego niezbednego do zabezpieczenia
tej pozycji. W przypadku wykonania przez TMS Brokers
zlecenia otwierajacego pozycje Klient ma §wiadomosé i wyraza
zgode na to, aby Wolne Srodki Pienigzne, bez uprzedniego
wezwania Klienta, zostaly przeznaczone na uzupelnienie
Depozytu Zabezpieczajacego.

W przypadku, gdy wysokos¢ Depozytu Zabezpieczajacego
wymaganego do realizacji zlecenia otwierajacego pozycje
przekracza  wysoko$¢  Wolnych  Srodkéw — Pienieznych
zapisanych w Rejestrze Operacyjnym, zlecenie nie zostanie
wykonane przez System Transakcyjny.

Zlecenia oczekujace (fj. inne niz po cenie rynkowej) moga
zosta¢ zlozone i przyjete przez System Transakcyjny.
Sprawdzenie pokrycia tego zlecenia nastgpuje w chwili
przekazania go do realizacji po spelnieniu  warunkéw
szczegblnych oktreslonych w  zleceniu (w  szczegdlnosci
pojawienia wystapienia na Rynku ceny zdefiniowanej przez
Klienta). W  przypadku, gdy wysoko$¢ Depozytu
Zabezpieczajacego wymaganego do realizacji tego zlecenia
przekracza  wysoko$¢  Wolnych  Srodkéw  Pienieznych
zapisanych w Rejestrze Operacyjnym, zlecenie to zostanie
anulowane i automatycznie usunigte przez System
Transakcyjny i nie dojdzie do zawarcia transakcji.

Anulowanie i automatyczne usuniccie zlecenia z Systemu
Transakcyjnego w trybie, o ktérym mowa w ust. 9 nastapi
réwniez w przypadku, gdy w Systemie Transakcyjnym zostato
zlozone i przyjete zlecenie posiadajace wystarczajace pokrycie
w Wolnych Srodkach Pienigznych zapisanych w Rejestrze
Operacyjnym, lecz o nominale transakeji przekraczajacym
maksymalny nominal transakcji dopuszczalny przez System
Transakcyjny.

W zwigzku z wykonywaniem poszczegdlnych zlecen TMS
Brokers moze pobiera¢ oplaty i prowizje w wysokosci
obowiazujacej Tabeli Optat i Prowizji.

Wolne Srodki Pienigzne pozostale po wykonaniu zlecenia
Klienta nicobjete Depozytem Zabezpieczajacym w trakcie
otwierania pozycji moga by¢ wykorzystywane przez TMS
Brokers po otwarciu pozycji do uzupelniania Zabezpieczenia

bez uprzedniego wezwania Klienta. Klient wyraza zgode na
takie dziatanie TMS Brokers.

Naliczenie oplat z tytulu wykonania zlecenia Klienta jak
réwniez Spread transakcyjny maja wplyw na wyceng otwartej
pozycji. W efekcie po naliczeniu oplaty w postaci prowizji lub
wycena pozycji uwzgledniajaca Spread transakcyjny, Saldo
Rejestru Operacyjnego moze ulec pogorszeniu.

§39. Rolowanie otwartych pozycji w Instrumentach
Finansowych opartych o waluty

Otwarte pozycje w kontraktach CFD opartych o waluty (rolling
spot, spot FX) nie zamknicte do pélnocy kazdego Dnia
Obrotu, podlegaja automatycznemu procesowi Rolowania na
kolejny Dziefi Obrotu dla danego Instrumentu Finansowego.

10.
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Od standardowych zasad Rolowania moga wystepowac
odstepstwa  spowodowane np. dniami  $wigtecznymi
obowiazujacymi na rynku, ktérego dotyczy pozycja.
Rolowanie, wiaze si¢ z naliczeniami Punktéw swapowych.
Naliczenia punktéw swap maja wplyw na kurs otwarcia pozycji
(poprzez zmiang ceny zawarcia transakcji).

Punkty swapowe dla Instrumentéw Finansowych opartych o
ceny par walutowych wyliczane sa w oparciu o nastgpujaca
formule:

((Rwaluta kwotowana + M) x T/rok)
((R waluta bazowa + M) x T/rok)

warto$¢ punktédw = kurs spot
Gdzie:
Kurs spot — kurs danej pary walutowej na koniec dnia,
Ryaluta kwotowana — Stopa procentowa dla waluty kwotowanej,
Ruyvaluta bazowa - Stopa procentowa dla waluty bazowej,
M — oznacza marze, przy czym matza dla dlugich pozycji w
danej walucie przyjmuje wartos¢ ujemna, tj. pomniejsza
rynkowa stawke dla depozytéw w danej walucie,

rok — oznacza ilo$¢ dni wg przyjetej dla danej waluty konwencji
(np. dla USD rok ma 360 dni, podczas gdy dla PLN 365 dni)

Parametry do wyliczenia pochodza z systemu Bloomberg i
moga zaklada¢ marze na stopie procentowej w wysokosci do
500 punktéw bazowych.

Wysokos¢ Punktéw swapowych dla poszczegblnych par
walutowych obliczana jest osobno dla pozycji diugich i
krotkich raz dziennie,

Operacja Rolowania pozycji powtarzana jest kazdego Dnia
Obrotu dla danego Instrumentu Finansowego do dnia
zamknigcia pozycji.

Punkty swapowe naliczane sa w systemie transakcyjnym w
okolicach péinocy czasu CET.

Punkty swap obejmujace weekend sa naliczane w §rode lub w
szczegolnych przypadkach w czwartek.

Proces rolowania nie obejmuje Kontraktéw Forward, chyba,
ze zgodnie z paragrafem § 28. § 28. ustep 1 Forward ulegnie
konwersji (zamianie) na rolling spot. Taka zamiana nie wymaga
dodatkowej zgody klienta. Cena otwarcia pozycji w
instrumencie rolling spot bedzie tozsama za cena wykonania
transakcji Forward. Z tytulu konwersji TMS Brokers nie
pobiera zadnych prowizji.

Wartos¢ punktéw swapowych jest wskazana w Rejestrze
Ewidencyjnym do momentu zamknigcia pozyciji.

§ 40. Rolowanie otwartych pozycji w Instrumentach
Finansowych opartych o kontrakty futures

Kontrakty CFD dla ktérych instrumentem bazowych sg
kontrakty futures nie podlegaja Rolowaniu.

Kontrakty te maja swdj termin zapadalnosci, w ktérym
nastepuje rozliczenie finansowe réznicy kursowej pomiedzy
cena otwarcia pozycji, a ceng rozrachunku (settlement price).

§41. Rolowanie otwartych pozycji w Instrumentach
Finansowych opartych o indeksy kasowe, ceny akcji
i ETF

Otwarte pozycje w Instrumentach Finansowych opartych o

indeksy kasowe, akcje oraz ETFy nie zamkniete do godziny

17 czasu nowojorskiego w danym Dniu Obrotu dla danego

Instrumentu  Finansowego podlegaja  automatycznemu

procesowi Rolowania na kolejny Dzient Obrotu dla danego

Instrumentu Finansowego.

Od standardowych zasad Rolowania moga wystgpowaé

odstepstwa  spowodowane np. dniami  $wiatecznymi

obowiazujacymi na rynku, ktérego dotyczy pozycja.

Rolowanie, wiaze si¢ z naliczeniem kosztéw finansowania
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(punkty swap) wg wzoru:

koszt finansowania=kurs spot x ilos¢ kontraktéw x (R + M)
*(t/rok)

Gdzie:
Kurs spot — kurs Instrumentu Finansowego,

R - wlasciwa stopa procentowa dla waluty, w ktorej
instrument jest kwotowany (np. w przypadku USD bedzie to
LIBOR),

M — — oznacza matzg, przy czym marza dla dlugich pozycji w
danej walucie przyjmuje warto$¢ ujemna, tj. pomniejsza
rynkowa stawke dla depozytéw w danej walucie ,

rok — oznacza ilo§¢ dni wg przyjetej dla danej waluty
konwencji (np. dla USD rok ma 360 dni, podczas gdy dla PLN
365 dni)

Parametry do wyliczenia pochodzg z systemu Bloomberg i
moga zaklada¢ marzg na stopie procentowej w wysokosci do
350 punktéw bazowych.

Wysokos$¢  kosztéw  finansowania dla  poszczegdlnych
Instrumentéw Finansowych obliczana jest osobno dla pozycji
dtugich i krétkich kazdego Dnia Obrotu.

Operacja Rolowania pozycji powtarzana jest kazdego Dnia
Obrotu dla danego Instrumentu Finansowego do dnia
zamkniecia pozycji.

§42. Zdarzenia korporacyjne — ekwiwalent
dywidendy

Pozycje otwarte w Instrumentach Finansowych opartych o
akcje dla ktérych wyplacane sa dywidendy i ktére nie zostana
zamknicte do konica Dnia Obrotu w ktérym nastepuje
ustalenie prawa do dywidendy dla Instrumentu Bazowego,
generujg przeplywy na Rachunku Pieni¢znym
odzwierciedlajace przeplywy towarzyszace przeplywom,
ktére mialyby miejsce na Instrumencie Bazowym.
Postanowienia zdania pierwszego stosuje si¢ odpowiednio do
otwartych pozycji przeciwstawnych.
Podstawe do ustalenia wysokosci Punktéw swapowych
przez TMS Brokers o ktérych mowa w ust. 1 powyzej,
stanowi  teoretyczny spadek  wartosci  Instrumentéw
Finansowych.
Operacja naliczania Punktéw swapowych, o ktérej mowa
powyzej, polega na obliczeniu iloczynu otwartych przez
Klienta pozycji 1 stawek Punktéw swapowych dla danego
Instrumentu Finansowego.

Naliczona wysokoéci Punktéw swapowych odbywa si¢ w
dacie wustalenia prawa do dywidendy na Instrumencie
Bazowym, ale zarachowywana jest w Rachunku Pienieznym w
dniu wyptaty dywidendy na instrumencie bazowym.

Stawki Punktéw swapowych, o ktérych mowa w ust. 1
niniejszego paragrafu, udostepniane sa Klientom w Systemie
Transakcyjnym.

TMS Brokers ustala osobne stawki dla dlugich pozycji i dla
krétkich pozydji.

W przypadku CFD opartych o indeksy naliczenia ekwiwalentu
dywidendy stanowia iloczyn wielkosci pozycji Klienta, kwoty
$rodkow pienigznych wynikajacy z wielkosci dywidendy oraz
udzial danej spotki w skladzie indeksu.

Naliczenia z tytulu eckwiwalentu dywidend nie maja
zastosowania, jezeli Instrumentem Bazowym jest indeks

dochodowy (Total return index np. DAX).

§43. Inne zdarzenia korporacyjne
W odniesieniu do instrumentéw, ktérych cena oparta jest o
akcje spélek 1 instrumenty ETF, TMS Brokers zastrzega sobie
prawo do dokonywania innych operacji na Instrumentach
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Finansowych, bedacych konsekwencja operacji
dokonywanych na Instrumentach Bazowych, takich jak split,
reverse splity, spin-off, ustalenie prawa poboru (right issue),
itp.

Informacja o tych zdarzeniach korporacyjnych przekazywana
jest Systemie Transakcyjnym.

Klient nie ma mozliwosci brania udzialu w walnym
zgromadzeniu akcjonariuszy spotki posiadajac otwarta diuga
pozycje w kontrakcie CFD.

Posiadajac otwarte dtugie pozycje w kontraktach CFD Klient
nie ma takze prawa do majatku pochodzacego z likwidacji
spotki.

W przypadku operacji reverse split, TMS Brokers zastrzega
sobie prawo do dokonania zaokraglen pozycji Klienta z tytulu
ulamkowych czesci jednostek instrumentu bazowego, jakie
moglyby si¢ pojawi¢ po dokonaniu operacji reverse split.
Szczegblowy  tryb  odwzorowania  danego  zdarzenia
korporacyjnego udostepniony jest udostepniany Klientom w
Systemie Transakcyjnym.

§44. Transakcje i pozycje przeciwstawne
Zawarcie transakcji przeciwstawnej polega na:

w przypadku transakcji przeciwstawnej do otwartej pozycji

kupna Instrumentu Finansowego - zawarciu transakcji
sprzedazy tego samego Instrumentu Finansowego,

w przypadku transakcji przeciwstawnej do otwartej pozycji

sprzedazy Instrumentu Finansowego - zawarciu transakeji
kupna tego samego Instrumentu Finansowego,

w taki sposéb, ze nie dochodzi do Rozrachunku tych dwéch
transakcji  przeciwstawnych, w  szczegdlnosci  poprzez
ustawienie zlecent oczekujacych do jednej z tych pozycji
przeciwstawnych.

Zawarcie transakcji przeciwstawnej nastepuje w  wyniku
wykonania zlecenia zgodnego pod wzgledem Instrumentu
Finansowego oraz o przeciwnym kierunku transakcji
(transakcja przeciwstawng do pozycji kupna bedzie zlecenie
sprzedazy, dla sprzedazy zlecenie kupna) w stosunku do
otwartej pozycji Klienta zapisanej w Rejestrze Ewidencyjnym.
W przypadku, gdy Klient utrzymuje nierozrachowane pozycje
przeciwstawne przez okres dluzszy niz wskazany w
Zarzadzeniu Prezesa TMS Brokers, TMS Brokers ma prawo do
anulowania powiazanych z tymi transakcjami zlecen
oczekujacych oraz zamknigcia pozycji w  transakcjach
przeciwstawnych  lub  podwyzszenia Stawki  Depozytu
Zabezpieczajacego.

Dla pozycji przeciwstawnych TMS Brokers nalicza Punkty
swapowe osobno dla dlugich pozycji oraz osobno dla krétkich
pozycji. W efekcie naliczenia moga nastepowaé w réznych
wysokosciach. Na  skutek  utrzymywania  pozycji
przeciwstawnych  Klient bedzie narazony na ryzyko
rozszerzenia Spreadu transakcyjnego (osobno wyceniane sa
pozycje dlugie oraz krétkie), a takze na ryzyko zwiazane z
przewalutowaniem (przeliczenie wyniku na niezamknictej
pozycji Klienta na Walute Bazowa Rachunku).

Rozrachunek  wyniku  na  transakcjach
przeciwstawnych nastepuje w Rachunku Pieni¢znym nie
pdzniej niz w Dniu Rozrachunku.

wzajemnie

§45. Zamknigcie pozycji
Zamknigcie pozycji to ustanie praw i zobowiazan zwiazanych
z nabyciem lub zbyciem Instrumentu Finansowego.
Zamknigcie pozycji powoduje zmiang Globalnej pozycji
narazonej na ryzyko Klienta i zmiang wartosci Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajacego.
Zamknigcie pozycji polega na:

a) zawarciu transakcji o przeciwnym znaku do pozycji juz
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posiadanej w Rejestrze Ewidencyjnym lub

b) wskazaniu przez Klienta wybranej otwartej pozycji
zapisanej w Rejestrze Ewidencyjnym, a nastgpnie
zlozeniu zlecenia zawarcia transakcji o kierunku
odwrotnym  (kupno/sprzedaz)  wstosunku  do
wskazanej przez Klienta pozycji lub

a)  powigzaniu dwdch  pozycji
wzajemnego Rozrachunku.

przeciwstawnych  do

Zawarcie transakcji przeciwstawnej do otwartej uprzednio
pozycji prowadzi do zamknigcia tej pozycji, pod warunkiem, ze
do zadnej z pozycji przeciwstawnych nie zostalo ustawione
zlecenie oczekujace. W takim przypadku nastepuje zamkniecie
catosci lub czesci w kolejnosci otwartej pozycji o tym samym
Instrumencie Bazowym 1 Instrumencie Finansowym, ale
odwrotnym kierunku, zapisanej w Rejestrze Ewidencyjnym,
zgodnie z zasada first in first out (FIFO). Nie dotyczy kontraktow
futures, w ktérych nie ma mozliwosci zlozenia zlecenia
powiazanego (transakcje przeciwstawne kazdorazowo ulegaja
rozliczeniu).

Skutkiem zamknigcia pozycji jest Rozrachunek wyniku z tytulu
zamkniecia transakeji dokonywany niezwlocznie na Rachunku
Pieni¢znym.

Jezeli wynik finansowy powstaly z tytulu zamkniecia pozycji
wyrazony jest w walucie innej niz Waluta Bazowa Rachunku,
woéwezas wynik ten zostanie przeliczony na Walute Bazowa
Rachunku po Kursie Konwersji.

TMS Brokers dopuszcza czesciowe zamykanie pozycji.

Rozrachunek zawartych w Systemie Transakcyjnym transakcji
polega na uznaniu lub obciazeniu Rachunku Pieni¢znego
réznica pomiedzy kursami zakupu i sprzedazy danego
Instrumentu Finansowego z uwzglednieniem naliczonych
Punktéw  Swapowych. W przypadku transakcji
denominowanych w walutach innych niz Waluta Bazowa
Rachunku, przeliczenie wyniku na Walute Bazowa Rachunku
nastepuje po Kursie Konwersji.

Kurs konwersji ustalany jest dla kazdej z pozycji z osobna.
Oznacza to, ze pozycje zyskowne moga zostaé przeliczone po
innym Kursie Konwersji niz pozycje stratne.

Kurs Konwersji jest finalnie ustalany w momencie zamkniecia
pozycji.

Zamknigcie pozycji moze odby¢ si¢ takze poprzez wygasniecie
Instrumentu Finansowego, w szczegélnosci  sytuacji, gdy
Instrumentem  Bazowym  dla  danego  Instrumentu
Finansowego jest Kontrakt futures. Kursem zamkniecia
pozycji w takim instrumencie jest kurs rozliczeniowy
Instrumentu Bazowego.

Kontrakty Futures sa rozliczane:

a) W przypadku kontraktéw rozliczanych finansowo — w
dniu wygasniecia wg ceny rozliczeniowej

b) W przypadku kontraktéw rozliczanych poprzez
fizyczna dostawe — w ostatnim dniu, w ktérym kontrakt
jest notowany bez obowiazku dostawy, po cenie
rozliczeniowej tego kontraktu.

Kontrakty Forward w dacie wymagalnosci wskazanej w
momencie otwierania pozycji przez Klienta ulegajq zamianie na
kontrakt CFD, chyba, Ze zostana zamknigte pozycja
przeciwstawna

§46. Zabezpieczenie wykonania transakcji

TMS Brokers uzaleznia wykonanie zlecenia zlozonego przez
Klienta od ustanowienia Zabezpieczenia wykonania transakcji.

Zabezpieczenie wykonania transakcji moze przybra¢ forme
wylacznie Depozytu Zabezpieczajacego.

Depozyt Zabezpieczajacy pobierany jest wylacznie w §rodkach
pienieznych w ustalonej przez Klienta Walucie Bazowej
Rachunku.

Depozyt Zabezpieczajacy wyliczamy wg stawek okreslonych w

10.
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Systemie Transakcyjnym.

Ustalony w momencie otwierania pozycji Kurs Konwersji
zastosowany do  wyliczenia ~ Wymaganego  Depozytu
Zabezpieczajacego jest na biezaco aktualizowany w stosunku
do kurséw rynkowych instrumentéw finansowych.

Stawka Depozytu Zabezpieczajacego moze ulega¢ zmianie
zgodnie z wartosciami ustalonymi przez TMS Brokers w
Specyfikacji Instrumentéw Finansowych. Zmieniona Stawka
Depozytu Zabezpieczajacego stosuje si¢ do wszystkich Pozycji
istniejacych i nowo otwieranych.

§47. Zasady naliczania i uzupetniania Depozytu
Zabezpieczajacego

TMS Brokers nalicza Depozyt Zabezpieczajacy na zasadach
wskazanych ~w  niniejszym  Regulaminie,  Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych oraz udostepnionych w skryptach
na stronie internetowej TMS Brokers.

Klient zobowigzany jest do utrzymywania na Rachunku
Pieni¢znym odpowiedni poziom Zabezpieczenia Wymaganego
w kwocie niezbednej na pokrycie zobowiazan wynikajacych z
zawartych przez Klienta transakciji.

Klient zobowiazany jest do biezacego i ciaglego

monitorowania stanu $rodkéw zapisanych na Rachunku

Pienigznym, biezacego Salda Rejestru Operacyjnego oraz

wskaznika Poziomu Zabezpieczenia.

Klient winien mie¢ na uwadze daty i wydarzenia, ktére moga

mie¢  wplyw na  warto§¢  Wymaganego  Depozytu

Zabezpieczajacego, wskaznika Poziomu Zabezpieczenia a w

szczegolnoscei:

1)  podwyzszone poziomy Stawek Depozytow
Zabezpieczajacych obowiazujace w okresach wskazanych
w Specyfikacji Instrumentéw Finansowych,

2) godziny obrotu Instrumentami Finansowymi okreslone
przez TMS Brokers w  Specyfikacji
Finansowych

Instrumentow

Klient winien takze uwzglednié, Ze w sytuacji, gdy na
Instrumencie Finansowym — w przypadku instrumentow
notowanych na rynku regulowanym lub gdy na Instrumencie
Bazowym wzrasta zmiennos¢, izba rozliczeniowa wiasciwa dla
danego Instrumentu Finansowego lub TMS Brokers moze
dokona¢ podwyzszenia Wartosci Depozytu Zabezpieczajacego
lub Stawek Depozytu Zabezpieczajacego.

Dodatkowo Klient winien uwzgledni¢, ze w przypadku
kontraktow CFD opartych o ceny akcji i ETF, Stawka
Depozytu Zabezpieczajacego uwzglednia ryzyko kredytowe
danego emitenta.

TMS Brokers informuje Klienta o koniecznosci uzupelnienia
Depozytu Zabezpieczajacego poprzez stosowny komunikat w
Systemie Transakcyjnym.

Klient zobowiazany jest do utrzymywania na Rachunku
Pienieznym w kazdym czasie srodkéw w takiej wysokosci, aby
wskaznik Poziomu Zabezpieczenia ustalony jako iloraz
Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego i salda Rejestru
Operacyjnego nie byl wyzszy niz 100 %. TMS Brokers na
biezaco w Systemie Transakcyjnym zapewnia Klientowi
informacje dotyczace miedzy innymi salda Rachunku
Pieni¢znego, salda Rejestru Operacyjnego, Wymaganego
Depozytu Zabezpieczajacego oraz  wskaznika Poziomu
Zabezpieczenia.

W przypadku, gdy Poziom Zabezpieczenia wykaze wartosé
wyzsza niz 100 %, TMS Brokers informuje o tym fakcie Klienta
poprzez komunikat w Systemie Transakcyjnym. W sytuacji gdy
Poziom Zabezpieczenia wzrosnie powyzej poziomu 100%
Klient nie moze otwiera¢ nowych pozycji.

W sytuacji gdy Poziom Zabezpieczenia wzrosnie do 110% oraz
125% TMS Brokers powiadomi Klienta o tym fakcie w
Systemie Transakcyjnym. Jest to sytuacja, w ktérej Klient
otrzymuje tzw. ,,margin call”.
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W przypadku, gdy Poziom Zabezpieczenia siggnie lub wykaze
warto$¢ wyzsza niz 150 %, bez koniecznosci uzyskiwania
uprzedniej zgody Klienta oraz bez wczesniejszego
poinformowania Klienta o zamiarze zamkniecia pozycji, TMS
Brokers wystawia zlecenia zamknigcia wszystkich otwartych
pozycji Klienta, w celu zmodyfikowania poziomu wskaznika
zabezpieczenia (mechanizm stop-out). Zamkniecie pozycji
nastapi po cenie rynkowej lub cenie rynkowej na otwarciu,
jezeli w momencie wystawienia zlecenia Rynek danego
Instrumentu Finansowego jest zamkniety.

W sytuacji ponadprzecigtnej zmiennosci rynkowej, zaniku
ptynnosci lub luki cenowej TMS Brokers moze nie by¢ w stanie
wezwaé klienta do uzupelnienia Depozytu Zabezpieczajacego.

TMS Brokers moze podja¢ dziatania okreslone w ust. 11 takze
wtedy, gdy na podstawie wiarygodnych przestanek, uzna, ze
istnieje wysokie prawdopodobiefstwo wzrostu wskaznika
Poziomu Zabezpieczenia powyzej 100 % .

W przypadku gdy Klient posiada otwarta pozycje na
zamknictym rynku zostanie wystawione zlecenie sprzedazy,
ktére zostanie zrealizowane po cenie rynkowej na otwarciu
Rynku.

Zgodnie z decyzja Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i
Papieréw Wartosciowych (UE) 2018/796 z dnia 22 maja
2018 r. w sprawie tymczasowego wprowadzenia ograniczen w
zakresie kontraktéw na réznice w Unii Europejskiej zgodnie z
art. 40 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
ar 600/2014 saldo Rachunku Pieni¢znego nie moze
wykazywac wartosci ujemne;.

Klient wyraza zgode na obciazenie Rachunku Pienigznego
Klienta przez TMS Brokers kwota naliczonych odsetek, o
ktérych mowa w ust. 15.

Jezeli w wyniku dziataii okreslonych w ust. 11 na Rachunku
Pienieznym pojawi si¢ ujemne saldo, Klient zobowigzany jest
niezwlocznie do dokonania odpowiedniej wplaty na Rachunek
Pieni¢zny, a TMS Brokers za kazdy dzien wystegpowania
niedoboru, czyli do dnia zaksicgowania wplaty na Rachunek
Pieniezny Klienta, moze naliczy¢é odsetki wedlug stawki
okreslonej w Tabeli Oplat i Prowizji. Ksiggowania, o ktérych
mowa w zdaniu poprzedzajacym beda realizowane przez TMS
Brokers w godzinach pracy TMS Brokers bez zbednej zwloki.

Na potrzeby wyznaczania wlasciwej Stawki Depozytu
Zabezpieczajacego wskazanego w Specyfikacji Instrumentow
Finansowych, salda na Rachunkach Pieni¢znych Klienta i
Os6b Powiazanych prowadzonych w réznych systemach
transakcyjnych oferowanych przez TMS Brokers moga by¢
agregowane, a Stawki Depozytu Zabezpieczajacego na kazdej
z platform moga by¢ pobierane zgodnie z tabela depozytow
zabezpieczajacych obowigzujacych w specyfikacjach dla kazdej
z platform od zagregowanego salda wszystkich rachunkéw, wg
grupy, do jakiej zostal zaszeregowany Klient wraz z Osobami
Powiazanymi.

§48. Podwyzszenie Depozytu Zabezpieczajacego

TMS Brokers ma prawo dokona¢ podwyzszenia Stawki
Depozytu Zabezpieczajacego w odniesieniu do otwartych
pozycji konkretnego Klienta, o ile uzna, ze ryzyko kredytowe
lub rynkowe towarzyszace utrzymaniu takiej pozycji, w sposéb
znaczacy zwigkszylto sie w stosunku do momentu jej otwarcia, o
czym TMS Brokers niezwlocznie informuje Klienta w sposéb
wskazany w Umowie Ramowej. W szczegdlnosci, TMS Brokers
podejmuje dziatania okreslone powyzej w sytuacji wystapienia
Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw lub  przed waznymi
wydarzeniami makroekonomicznymi.

§49. Rekomendacje TMS Brokers

TMS Brokers moze nieodptatnie lub odplatnie udziela¢
biezacych rekomendacji o charakterze ogdlnym dotyczacych
zawierania transakcji na Instrumentach Finansowych.
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Rekomendacje, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, moga by¢
udzielane ustnie przez pracownikéw TMS Brokers lub w czesci
informacyjnej Systemu Transakcyjnego, jak réwniez przy
uzyciu innych elektronicznych srodkéw komunikacji.
Rekomendujacy  udzielaja  rekomendacji w  granicach
pisemnego upowaznienia udzielonego im przez Prezesa
Zarzadu TMS Brokers na podstawie opracowani wiasnych
TMS Brokers i innych dostepnych Zrédel informacji — z
zastrzezeniem, ze sa to informacje uzyskane w sposéb zgodny
z obowiazujacym prawem. Szczegblowe zasady sporzadzania i
rozpowszechniania  przez TMS  Brokers  informacji
stanowigcych  rekomendacje  dotyczace  instrumentow
finansowych, ich emitentéw lub wystawcdw zawarte zostaly na
stronach internetowych TMS Brokers.

Rekomendacja nie moze opiera¢ si¢ na analizie zleceni innych
Klientéw, gwarantowa¢ lub sugerowaé ochrony przed strata
finansows lub osiagniecie zysku.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie udzielonych rekomendacji, o ile przy
ich udzielaniu TMS Brokers dotozyl nalezytej starannosci.

Udzielanie przez TMS Brokers rekomendacji, o ktérych mowa
w niniejszym paragrafie, nie stanowi ushlugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 Ustawy, gdyz nie jest
oparte o indywidualng sytuacje Klienta i nie uwzgledniaja jego
celéw inwestycyjnych. Obowiazkiem Klienta jest weryfikacja,
czy zawarte w materiatach rekomendacje o charakterze
ogolnym sa dla Klienta odpowiednie.

Szczegbétowe zasady udzielania rekomendacji zawarte sa w
dedykowanych regulaminach wasciwych dla ustugi udzielania
rekomendagji.

§50. Czes¢ informacyjna Systemu Transakcyjnego

Klient moze korzysta¢ z komentarzy i analiz zamieszczonych
w czescl informacyjnej Systemu Transakcyjnego, ktére zostaly:

1) opracowane i zamieszczone przez TMS Brokers,

2) opracowane przez inne podmioty i zamieszczone przez
TMS Brokers,

3) udostepnione przez inne podmioty.

TMS Brokers zobowiazuje si¢ dochowaé nalezytej starannosci
przy  opracowaniu  wlasnych  komentarzy i analiz
zamieszczanych ~ w  czeSci  informacyjnej  Systemu
Transakcyjnego.

TMS Brokers zobowigzuje si¢ dochowa¢ nalezytej starannosci
w doborze podmiotéw, ktérych komentarze i analizy
zamieszczane beda przez TMS Brokers w czeécl informacyjnej
Systemu Transakcyjnego.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie komentarzy, analiz, o ktérych mowa w
ust. 1 pkt 1), o ile przy ich sporzadzaniu TMS Brokers
dochowal nalezytej starannosci. TMS Brokers nie odpowiada
za szkody poniesione przez Klienta na skutek realizacji decyzji
inwestycyjnych podjetych na podstawie komentarzy i analiz, o
ktérych mowa w ust. 1, z przyczyn lezacych po stronie oséb
trzecich, za dziatalno$¢ ktérych TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci.

§ 51. Bledy kwotowan

Kwotowania w Systemie Transakcyjnym pochodza ze Zrédet
kwotowan. W niektérych okoliczno$ciach kwotowania podane
w Systemie Transakcyjnym moga zawiera¢ bledy w zwiazku z
brakiem mozliwosci zawierania transakcji o zadanym przez
Klienta wolumenie po kwotowanej cenie na stosownym rynku
finansowym, z ograniczeniem badZz utrata plynnosci na
stosownym rynku, wystapieniem nadzwyczajnych wahan
kurséw, wystapieniem innych okolicznosci definiowanych jako
Nadzwyczajna  Zmiana Stosunkéw lub  wystapieniem
technicznych  bledow w  zakresie transmisji  danych
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uzyskiwanych ze Zrédel  kwotowad  (dalej: ,,Btedne
kwotowania” lub ,,Bfedna cena”). Za transakcje zawarta po
Blednej cenie poczytuje si¢:

1)  transakcje w Systemie Transakcyjnym, ktéra zostata
zawarta po cenie odchylonej od ceny prezentowanej
przez Podmiot Referencyjny w momencie, gdy zaszly
przestanki do wykonania zlecenia w  Systemie
Transakcyjnym, o wigcej niz 0,5%.

2)  Rynek regulowany, na ktérym notowany jest
Instrument Bazowy bedacy podstawa do wyceny
Instrumentu Finansowego, anuluje transakcje, ktére
byly podstawa do ustalenia kwotowania Instrumentu
Finansowego albo Instrument Bazowy notowany na
rynku regulowanym bedacy podstawa do ustalenia
kwotowania  Instrumentu  Finansowego  zostal
zawieszony, a Klient zawarl z TMS Brokers transakcje
na danym Instrumencie Finansowym juz po jego
zawieszeniu.

W przypadku zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1,
zaréwno TMS Brokers jak i Klientowi przystuguje prawo do:

1) zmiany ceny transakcyjnej (ceny  Instrumentu
Finansowego), po ktorej zawarta zostala transakcja, za
uprzednig zgoda drugiej strony (przy czym za zmiang ceny
transakcyjnej poczytuje si¢ takze dokonanie ksiggowania
na Rachunku Pienigznym odzwierciedlajacym taka
zmiang ceny), lub

2) odstapienia od zawartej transakcji, przy czym w
przypadku anulowania transakcji zamykajacej otwarta
pozycje dojdzie do ponownego otwarcia tej pozycji, co
wigze si¢ dla klienta z ryzykiem wigkszych strat lub
uruchomieniem mechanizmu ,,stop out”. TMS Brokers
nie gwarantuje, ze w wyniku odstapienia od transakcji
zamykajacej pozycje na Rachunku Pienieznym Klienta nie
wystapi ujemne saldo (debet) w wyniku dokonanego
Rozrachunku po cenach rynkowych.

W przypadku zawarcia transakcji w oparciu o Bledne
Kwotowanie wskutek zdarzenia opisanego w ustepie 1 punkt
2) TMS Brokers nie bedzie moégl przystapi¢ do dziatan
opisanych w ustepie 2 jesli w terminie nieprzekraczajacym 60
minut od zawieszenia notowan na Instrumencie Bazowym
TMS Brokers nie dokona zawieszenia mozliwosci
przyjmowania zlecenn lub zawierania transakcji przy uzyciu
Instrumentéw Finansowych kwotowanych w oparciu o
notowania Instrumentéw Bazowych.

W przypadku zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa w ust. 1,
strona zglaszajaca niezwlocznie, nie pdzniej jednak niz w ciagu
2 Dni Roboczych od dnia zawarcia transakcji, zawiadamia o
tym druga strone, informujac o rodzaju zdarzenia, ktére
wystapilo, transakcjach, w odniesieniu, do ktérych Stronie
przystuguje prawo, o ktérym mowa w ustepie 2 i rodzaju
wybranego rozwiqzania przewidzianego w ustepie 2.

Postanowienia § 60. ust. 3 Regulaminu stosuje si¢
odpowiednio.

W sytuacjach Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw termin, o
ktérym mowa w ustepie 4 moze ulec wydluzeniu do terminu
zdefiniowanego przez TMS Brokers, lub przez Klienta, w
przypadku, gdy strona zglaszajaca jest Klient.

Odstapienie od zawartej transakcji, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 2) ma ten skutek, ze transakcja uwazana jest za niedoszla
do skutku. Jednoczesnie w przypadku odstapienia od zawartej
transakcji stronom przystuguje prawo do anulowania zleceni
oczekujacych powiazanych z transakcja od ktérej strona
odstapila.

Zmiana ceny transakcyjnej (ceny Instrumentu Finansowego),
po ktorej zawarta zostala transakcja, o ktérym mowa w ust. 2
pkt 1) ma ten skutek, Ze transakcja uwazana jest za zawarta po
zmienionej cenie.

Zawiadomienie, o ktérym mowa w ust. 4, dokonywane jest w
przynajmniej w jeden z nastepujacych sposobow:

10.

11.
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1)  telefonicznie w trybie takim jak dla sktadania dyspozycji
telefonicznych, lub

2)  poprzez przestanie listu kurierem, lub

3)  droga elektroniczng na podany przez Strong adres e-

mail; w przypadku TMS Brokers adresem wlasciwym

jest makler@tms.pl
7 zastrzezeniem § 60. oraz § 61. niniejszego Regulaminu
prawo odstapienia od transakcji lub korekty ceny nie
wykluczaja odpowiedzialnosci kontraktowej TMS Brokers
wobec Klienta. Odpowiedzialno$¢ za szkode poniesiona w
wyniku zawarcia transakcji w oparciu o Bledne Kwotowanie
jest ograniczona do sytuacji gdy szkoda spowodowana jest
okolicznosciami wynikajacymi z winy umyslnej lub razacego
niedbalstwa TMS Brokers. TMS Brokers nie odpowiada za
szkode poniesiong w wyniku zawarcia transakcji w oparciu o
Bledne Kwotowanie w przypadku gdy (i) cena prezentowana
w Systemie Transakcyjnym jest odchylona od ceny rynkowe;j
razaco i w sposob oczywisty; lub (i) gdy Bledne Kwotowanie
jest wynikiem bledéw technologicznych lub awarii; lub (iii) gdy
Klient swiadomie wykorzystuje Bledne Kwotowanie.
Odpowiedzialno§¢ TMS  Brokers zwigzana z Blednym
Kwotowaniem jest ograniczona do wysokosci 1% wartosci
Depozytu Zabezpieczajacego dla transakeji, ktéra zostala
zawarta w oparciu o Bledne Kwotowanie. Poza uprawnieniami
przewidzianymi w niniejszym paragrafie, w przypadkach
przewidzianych prawem, TMS Brokers moze uchyli¢ si¢ od
swojego oswiadczenia woli co do zawarcia transakcji gdy TMS
Brokers zawarl transakcje w oparciu o Bledne Kwotowanie
pod wplywem bledu, w tym zwlaszcza bledu, co do ceny
rynkowej, gdy Klient z tatwoscia mégl zauwazy¢, ze cena byta
bledna.
W przypadku  zaistnienia uzasadnionych  okolicznosci
wskazujacych, ze Klient zawiera transakcje w zlej wierze,
ktérych celem jest wykorzystanie blednych kwotowan, TMS
Brokers zastrzega sobie prawo, o ktérym mowa w ust. 2
postanowienia ust. 4 — 7 stosuje si¢ odpowiednio. Na wniosek
Klienta TMS Brokers udzieli wyjasnien.
W przypadku ustalenia przez TMS Brokers kilkakrotnego
zawarcia przez Klienta transakcji w oparciu o Bledne
kwotowania, TMS Brokers zastrzega sobie prawo do
wypowiedzenia umowy ze skutkiem natychmiastowym.

§ 52. Korespondencja z Klientem

TMS Brokers przekazuje Klientowi wszelkgq korespondencie,
na jeden z adreséw wskazanych przez Klienta w Karcie
Danych Klienta, o ile Regulamin lub Umowa Ramowa nie
przewiduja innego trybu. Za wystanie korespondencji Tabela
Oplat i Prowizji moze przewidywac oplaty.

Korespondencja moze by¢ przekazywana w jeden z
nastepujacych sposobow:

1)  poczta lub kurierem na adres korespondencyjny wskazany

przez Klienta, lub

2) poczta eclektroniczng na  podany adres poczty
elektronicznej, lub

3) winny sposéb uzgodniony z Klientem.

z zastrzezeniem, ze TMS Brokers, niezaleznie od dyspozycji

Klienta, ma prawo 2z waznych przyczyn przekazywaé

korespondencje w sposéb okreslony w pkt 1 powyze;.

Za przestanie korespondencji poczta elektroniczna uwaza sie

réwniez udostepnienie lub  przekazanie informacji za

posrednictwem Systemu Transakcyjnego.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za zagubienie
wyslanej korespondengji, jak réwniez za opdznienia w jej
doreczeniu z przyczyn, za ktére nie odpowiada.

Korespondencje wysylang przez TMS Brokers listem
poleconym uwaza si¢ za doreczona po uplywie 14 dni
kalendarzowych od dnia wystania, jesli zostata wystana listem
poleconym  lub  listem  poleconym  za  zwrotnym
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potwierdzeniem odbioru oraz TMS Brokers jest w posiadaniu
informacji o doreczeniu lub prébie doreczenia listu do miejsca
wskazanego jako adres korespondencyjny Klienta.

Korespondencje  wysylang  przez TMS  Brokers za
posrednictwem kuriera uwaza si¢ za doreczona po uplywie 3
Dni Roboczych od dnia wystania, jesli zostala wystana za
zwrotnym potwierdzeniem odbioru oraz TMS Brokers
otrzymal informacje o doreczeniu lub dwukrotnej prébie
doreczenia listu, dokonanej w przeciagu 5 Dni Roboczych, do
miejsca wskazanego jako adres korespondencyjny Klienta.

Korespondencje wysylana przez TMS Brokers poczta
elektroniczna uwaza sie za doreczona z chwila dostarczenia a
najpézniej po uplywie 3 dni kalendarzowych od dnia wystania,
jesli zostala wyslana na ostatnio wskazany przez Klienta adres
e-mail.

Klient jest zobowigzany do aktualizacji swoich danych
teleadresowych. TMS Brokers nie odpowiada za skutki
zaniechan przez Klienta w tym zakresie.

§ 53. Komunikacja przez System Transakcyjny

Przyjecie zlecenia do realizacji przez System Transakcyjny,
zawarcie transakcji, odrzucenie lub anulowanie zlecenia z
powodéw okreslonych w Regulaminie, w szczegdlnosci z
powodu niewystarczajacego pokrycia w §rodkach pienieznych,
potwierdzane jest natychmiast odpowiednim komunikatem
generowanym przez System Transakcyjny.

Komunikaty, o ktérych mowa w ust. 1, sa wyswietlane w czasie
rzeczywistym na ekranie stacji roboczej Klienta.

§ 54. Raporty

Z tytulu $§wiadczenia ustug wynikajacych z Umowy Ramowej
TMS Brokers dostarcza Klientowi na Trwalym Nosniku
nastepujace sprawozdania potwierdzajace zawarte transakcje,
koszty oraz operacje na kontach:

a)  Potwierdzenia wykonania Zlecenia,

b) Zestawienie Instrumentéw Finansowych.

TMS Brokers na koniec kazdego Dnia Roboczego w ktérym
Klient dokonywal operacji na rachunku przekazuje na
Trwalym Nosniku Informacji na adres poczty elektronicznej
Klienta raport obejmujacy zestawienie zamknietych w danym
dniu pozycji, zestawienie otwartych pozycji oraz zestawienie
zlecent oczekujacych wraz z podsumowaniem stanu srodkow
pienieznych na Rachunku Pienigznym Klienta, a takze
wskazanie aktualnych wartosci (wynikajacych z ostatniej
Wyceny): (i) Zabezpieczenia Wymaganego, (i) Zabezpieczenia
Otrzymanego, (iii) Wymaganego Depozytu Zabezpieczajacego
oraz (iv) Niezrealizowanej Wartosci Pozycji. Jezeli Klient nie
wskaze w Karcie Danych Klienta adresu poczty elektronicznej,
przekazanie  Klientowi — powyzszego  raportu  bedzie
nastepowalo poprzez zlozenie wydruku raportu w POK.

Na zyczenie Klienta potwierdzenia zawarcia transakcji moga
by¢ przesytane Klientowi za posrednictwem poczty, za co TMS
Brokers pobiera oplaty zgodnie z Tabela Oplat i Prowizji.

Potwierdzenie zawarcia transakcji zawiera w szczegdlnosci
nastepujace informacje:

1)  TMS Brokers jako sktadajacego sprawozdanie,
2)  Nazwe lub inne oznaczenie Klienta,

3) datei czas zawarcia transakcji,

4)  rodzaj zlecenia,

5)  oznaczenie systemu,

6) oznaczenie Instrumentu Finansowego,

7)  identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w
przypadku zlecedi innych niz kupno/sprzedaz,

8) liczba Instrumentéw Finansowych bedacych
przedmiotem zlecenia,

9)  cena jednostkowa, po jakiej zostalo wykonane zlecenie, a
w przypadku gdy zlecenie wykonywane jest partiami,

TMS Brokers moze przekazywaé informacje na temat
ceny kazdej partii lub ceny usrednionej; w tym drugim
przypadku TMS Brokers przekazuje na wniosek Klienta
informacje na temat ceny kazdej partii,

10) cena ogdlem (rozumiana jako taczna warto$¢ transakcji),

11) calkowita suma pobranych prowizji i kosztéw oraz — na
wniosek Klienta — zestawienie poszczegdlnych pozycji
obejmujace, w stosownych przypadkach, wielkos¢
wszystkich  zapisow podwyzszajacych warto$¢ lub
odpis6w obnizajacych warto$¢ naliczonych w przypadku,
gdy transakcja byta dokonana przez TMS Brokers przy
zawieraniu transakcji na wiasny rachunek, a na TMS
Brokers spoczywa obowigzek najlepszego wykonywania,

12) uzyskany kurs walutowy w przypadku, gdy transakcja
obejmuje przeliczanie waluty,

13) obowiazki Klienta zwiazane z rozliczeniem transakeji, w
tym limity czasowe na platnosci lub dostawy oraz
odpowiednie dane rachunku, o ile takie dane i obowiazki
nie zostaly uprzednio podane do wiadomosci Klienta,

14) w przypadku gdy kontrahentem Klienta byl TMS Brokers
lub dowolna osoba wchodzaca w sklad grupy, do ktorej
nalezy TMS Brokers lub inny klient TMS Brokers —
wskazanie tego faktu, chyba ze zlecenie zostato wykonane
za posrednictwem systemu transakcyjnego, ktéry ulatwia
anonimowe prowadzenie transakcji.

Potwierdzenia wykonania zlecenia przekazane zostanie
najpézniej pierwszego Dnia Roboczego po wykonaniu zlecenia
lub — w przypadku gdy TMS Brokers otrzymuje potwierdzenie
od osoby trzeciej — nie pdzniej niz pierwszego dnia roboczego
po odbiorze potwierdzenia od osoby trzeciej.

Jesli TMS Brokers prowadzi Rachunek Pienigzny Klienta
Detalicznego, ktéry obejmuje pozycje w Instrumentach
Finansowych obarczonych wysokim ryzykiem lub transakcje
na zobowiazaniach warunkowych, informuje takiego Klienta o
zmniejszeniu si¢ wartosci poczatkowej kazdego instrumentu o
10%, a nastepnie o wielokrotnosci 10%. Sprawozdawczo$é
odbywa si¢ osobno w odniesieniu do kazdego instrumentu,
chyba ze ustalono inaczej z Klientem, i jest realizowana nie
pézniej niz przed koficem dnia roboczego, w ktérym prég ten
zostal przekroczony, lub — jesli przekroczenie progu nastapito
w dniu wolnym od pracy — przed zamknigciem nastepnego
dnia roboczego.

Zestawienie instrumentéw finansowych 1 funduszy Klienta
bedzie przesytane przez TMS Brokers co najmniej raz na
kwartal na Trwalym Nosniku i bedzie obejmowac nastepujace
informacje:

a) dane wszystkich Instrumentéw Finansowych lub
funduszy przechowywanych przez TMS Brokers na
rzecz Klienta wedlug stanu na koniec okresu objetego
zestawieniem, a w przypadku gdy do portfela Klienta
zalicza si¢ wplywy z jednej lub kilku nierozliczonych
transakgji, dane mozna podac albo w oparciu o date
transakgji, albo w oparciu o dat¢ rozliczenia, pod
watunkiem Zze zastosowana zostanie ta sama zasadg
do wszystkich tego rodzaju informacji zawartych w
zestawieniu,

b)  zakres, w jakim Instrumenty Finansowe lub fundusze
Klienta byly przedmiotem transakcji finansowanych z
uzyciem papierdéw wartosciowych,

c) warto$¢ wszelkich korzysci naroslych na rachunku
Klienta z tytulu uczestnictwa w  transakcjach
finansowanych z uzyciem papieréw warto$ciowych i
podstawe naliczania takich korzysci,

d) jasne wskazanie aktywéw lub funduszy, ktére
podlegaja  przepisom  dyrektywy  2014/65/UE
(MIFID II) i jej srodkéw wykonawczych, oraz tych,
ktére im nie podlegaja,

e) jasne wskazanie, ktérych aktywéw dotycza pewne
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10.

11.

12.

13.

szczegolne cechy odnoszace si¢ do ich wlasnosci, na
przyklad ze wzgledu na zabezpieczenie,

f)  warto$¢ rynkowa lub szacunkowa, jesli wartosé
rynkowa  nie  jest  dostepna,
Finansowych objetych zestawieniem wraz z jasnym
wskazaniem  faktu, ze brak ceny rynkowej
prawdopodobnie §wiadczy o braku plynnosci.

Instrumentow

TMS Brokers po uplywie kazdego roku kalendarzowego
wysyla Klientowi raporty roczne zawierajace zestawienie
przechowywanych i rejestrowanych aktywéw, w tym srodkow
pieni¢znych, obejmujace w szczegdlnosci wskazanie rodzaju,
nazwy oraz liczby lub wysokosci aktywéw wedlug stanu na
koniec roku, za ktéry sporzadzane jest sprawozdanie.

Raporty roczne przekazywane sa Klientowi do korica 2
miesiagca od zakoficzenia roku kalendarzowego w formie
pisemnej, za posrednictwem poczty elektronicznej na adres
email podany przez Klienta lub poczta na wskazany przez
Klienta adres kotrespondencyjny. Sporzadzenie i dostarczenie
raportu rocznego jest wolne dla Klienta od optat.

Na zadanie Klienta TMS Brokers przekazuje informacje na
temat aktualnego stanu wykonania zlecenia (dotyczy zlecen
oczekujacych).

TMS Brokers na wniosek Klienta moze sporzadzaé¢ inne
raporty lub potwierdzenia dotyczace operacji wykonanych na
Rachunku Pieni¢znym Klienta. Koszt ich sporzadzenia okresla
Tabela Oplat i Prowizji.

Raporty lub potwierdzenia, o ktérych mowa w ust. 8,
dostarczane sa w sposéb okreslony przez Klienta. Koszty
przesylek naliczane s3 zgodnie z odpowiednimi taryfami
podmiotéw posredniczacych w ich dotreczaniu i ponoszone
przez Klienta.

TMS Brokers przedstawia Klientom okresowe sprawozdania
na temat wynikéw oraz kosztow i oplat zwiazanych z
Instrumentami Finansowymi.

§ 55. Weryfikacja korespondencji przez Klienta

Klient ma obowiazek zapoznania si¢ z korespondencja
otrzymana od TMS Brokers.

Klientowi przystuguje prawo zlozenia skarg dotyczacych tresci
zawartych w tej korespondencji, w trybie okreslonym w § 62. —
§ 64. lub § 77. Regulaminu.

§ 56. Adresy korespondencyjne i komunikacja

Wszelka korespondencja i zawiadomienia oraz kontakty za
pomoca telefonu i telefaksu, pomiedzy Klientem a TMS
Brokers w sprawach objetych Umowa Ramowg lub
Regulaminem, kierowane beda na wskazane przez Klienta jako
wlasciwe adresy korespondencyjne, adresy e-mail, numery
telefonéw lub odpowiednio numer telefaksu, wskazane przez
Klienta w Karcie Danych Klienta.

Klient zobowiazuje si¢ powiadamia¢ TMS Brokers o
kazdorazowej zmianie danych, o ktérych mowa w ust. 1,
poprzez wypelnienie i dostarczenie do TMS Brokers nowej
Karty Danych Klienta.

W przypadku zaniechania wykonania przez Klienta obowiazku,
o ktérym mowa w ust. 2, za doreczona uznaje si¢
korespondencje wystang na ostatnio wskazany przez Klienta
adres korespondencyjny, adres e-mail, numer telefonu lub
odpowiednio numer telefaksu wskazane w Karcie Danych
Klienta.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za niedostarczenie
korespondencji z powodu niepodania przez Klienta danych
teleadresowych, ich nieaktualnosci lub innych przyczyn
niezaleznych od TMS Brokers.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci w przypadku

uzyskania przez osoby nieuprawnione dostepu do
korespondencji, jezeli zostala ona przekazana w sposéb
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okreslony w niniejszym paragrafie.

§ 57. Podstawowe zasady postepowania w przypadku
powstania Konfliktu Intereséw

Przez Konflikt Intereséw nalezy rozumie¢ znane TMS Brokers
okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci
miedzy interesem TMS Brokers, Osoby Zaangazowanej i
obowiazkiem dzialania przez TMS Brokers w sposob rzetelny,
z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta TMS
Brokers, jak réwniez znane TMS Brokers okolicznoéci mogace
doprowadzi¢ do powstania sprzeczno$ci miedzy interesami
kilku Klientéw TMS Brokers.

W przypadku stwierdzenia przez TMS Brokers istnienia
Konfliktu Intereséw zwiazanego ze $wiadczeniem ustug na
rzecz Klienta, bedacych przedmiotem Umowy Ramowej i
Regulaminu:

1) TMS Brokers przed zawarciem Umowy Ramowej informuje
Klienta w formie pisemnej lub za pomoca innego Trwalego
Nosnika o istnieniu Konfliktu Intereséw zwiazanego ze
$wiadczeniem na tzecz Klienta ushug, bedacych
przedmiotem Umowy Ramowej i Regulaminu, a Klient
potwierdza otrzymanie od TMS Brokers takiej informaci,

2) TMS Brokers uzaleznia zawarcie Umowy Ramowej z
Klientem od potwierdzenia przez Klienta — w formie
odrebnego  o$wiadczenia lub  bezposrednio  poprzez
podpisanie Umowy Ramowej — woli zawarcia Umowy przez
Klienta pomimo istnienia Konfliktu Intereséw.

Przy ujawnianiu informacji, o ktérej mowa w ust. 2 pkt 1) jasno
wskazuje sig, ze rozwiazania organizacyjne i administracyjne
ustanowione przez TMS Brokers w celu zapobiezenia temu
Konfliktowi Intereséw lub zarzadzania nim nie sa wystarczajace
do zapewnienia z nalezyta pewnoscia, aby tyzyko szkody dla
intereséw Klienta nie wystegpowalo. Ujawniana informacja
zawiera szczegblowy opis Konfliktow Intereséw powstajacych
przy $wiadczeniu ustug maklerskich, z uwzglednieniem
kategorii, do jakiej nalezy Klient, ktétemu informacja jest
ujawniana. W opisie tym wyjasnia si¢ ogolny charakter i zrédla
Konfliktéw Intereséw, a takze ryzyko grozace Klientowi
wskutek Konfliktéw Intereséw oraz kroki podjete w celu
ograniczenia takiego ryzyka, przy zachowaniu wystarczajacego
stopnia szczegétowosci pozwalajacego temu Klientowi podjaé
$wiadoma decyzj¢ co do zawarcia Umowy Ramowej w
kontekscie, w ktérym te Konflikty Intereséw si¢ pojawiaja.

Zasady postepowania TMS Brokers w przypadku powstania
Konfliktu Intereséw stosuje si¢ z zachowaniem wymogu
ciaglodci ujawniania Konfliktu Intereséw, tj. zaréwno przed
zawarciem Umowy Ramowej, jak réwniez po jej zawarciu, chyba
ze w ocenie TMS Brokers rozwiazania organizacyjne i
administracyjne ustanowione przez TMS Brokers zapewniaja, Ze
nie dojdzie do naruszenia intereséw Klienta.

W przypadku powstania Konfliktu Intereséw po zawarciu z
Klientem Umowy Ramowej:

1)  TMS Brokers niezwlocznie zawiadamia Klienta o istnieniu
Konfliktu Intereséw niezwlocznie po jego stwierdzeniu w
sposéb okreslony w ust. 2 pkt 1), a Klient potwierdza
otrzymanie od TMS Brokers informacji o istnieniu
Konfliktu Intereséw,

2) TMS Brokers powstrzyma si¢ od swiadczenia ushug
maklerskich, bedacych przedmiotem Umowy Ramowej i
Regulaminu do czasu otrzymania wyraznego o$wiadczenia
klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy Ramowe;.

§ 58. Blokada i zastaw

Klient nie moze ustanowi¢ blokady ani zastawu na $rodkach
zapisanych na Rachunku Pieni¢znym Klienta prowadzonym
przez TMS Brokers.

Klient nie moze ustanowi¢ blokady ani zastawu na
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Instrumentach ~ Finansowych  zapisanych w  Rejestrze
Ewidencyjnym Klienta prowadzonym przez TMS Brokers.

TMS Brokers odmoéwi wykonania zlozonej przez Klienta
dyspozycji blokady lub zastawu na Rachunku Pienigznym, w
Rejestrze Operacyjnym lub Rejestrze Ewidencyjnym.

§59. Optaty i prowizje
Za $wiadczone na podstawie Umowy Ramowej i Regulaminu
ustugi oraz czynnosci zwiazane z obstuga Rachunku
Pieni¢znego, Rejestru Operacyjnego i Rejestru Ewidencyjnego,
TMS Brokers pobiera oplaty i prowizje okreslone w Tabeli
Oplat 1 Prowizji.
Wysokos¢ oplat i prowizji oraz tres¢ Tabeli Oplat i Prowizji sa
ustalane Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu TMS Brokers.
W przypadkach przewidzianych w Tabeli Oplat i Prowizji,
prowizje za zawarte transakcje naliczane sa w chwili zawarcia
transakcji i pobierane przez TMS Brokers z Rachunku
Pieni¢znego Klienta nie pdzniej niz w dniu zawarcia tej
transakgji.

Oplaty 1 prowizje okreslone w Tabeli Optat i Prowizji
pobierane sa przez TMS Brokers z Rachunku Pieni¢znego
Klienta bez koniecznosci uzyskiwania kazdorazowo jego
zgody.

Dla zabezpieczenia roszczent TMS Brokers o prowizje i oplaty,
o ktérych mowa w ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio przepisy
Kodeksu cywilnego dotyczace zlecenia.

TMS Brokers moze dopusci¢ negocjowanie oplat i prowizji
okreslonych w Tabeli Optat i Prowizji.

W zwiazku z wykonaniem dodatkowych zadan zleconych przez
Klienta, Klient bedzie ponosit:

1) koszty opinii prawnych lub innych opracowan, o ile Klient
zazada tych konsultacji, opinii lub opracowan prawnych
w przedmiocie oferowanych przez TMS Brokers ustug,

2)  koszty przesylek kurierskich, oplat pocztowych i innych
optat manipulacyjnych, zwigzanych 2z przesylaniem

dokumentéw, raportéw lub innej korespondencji
przekazywanej na wniosek Klienta.

TMS Brokers moze jednostronnie obniza¢ wysokos¢ stawek
okreslonych w Tabeli Optat i Prowizji albo zawieszaé ich
pobieranie. Obnizenie lub zawieszenie oplat i prowizji w trybie
wskazanym powyzej lub zmiana innych informacji zawartych
w Tabeli Optat i Prowizji nie zwiazanych z wysokoscia oplat i
prowizji nie stanowi zmiany warunkéw Umowy Ramowe;.
TMS Brokers moze wprowadza¢ do oferty nowe produkty.
Ujecie oplat i prowizji za te nowe produkty w Tabeli Optat i
Prowizji nie narusza praw nabytych i nie stanowi zmiany
warunkéw Umowy Ramowe;.

Niektére  kwotowania  prezentowane w  Systemie
Transakcyjnym  moga  wymagal  subskrypcji  danych
gieldowych. W szczegdlnosci dotyczy to Kontraktéw Futures,
Opcji i CFD na akcje oraz indeksy gieldowe. W celu
umozliwienia Klientom subskrypcji danych TMS Brokers
udostepnia w Systemie Transakcyjnym dostep do specjalnego
modulu subskrypcji. Szczegétowe zasady subskrypcji oraz
oplaty z tego tytulu zawarte sa w dodatkowej umowie
clektronicznej zawieranej w Systemie Transakcyjnym TMS
Brokers.

Optaty za dystrybucje danych gieldowych nie stanowia oplaty
wlasnej TMS Brokers. Zmiany oplat za dystrybucje danych
gieldowych nie stanowia zmiany Tabeli Optat i Prowizji.

§ 60. Odpowiedzialnos¢ stron Umowy Ramowej

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za straty Klienta
wynikte z realizacji zlecen i innych dyspozycji Klienta zgodnie
z ich trescia, jak réwniez za straty spowodowane
okoliczno$ciami niezaleznymi od TMS Brokers.
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TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za utracone
korzysci lub poniesione przez Klienta straty, bedace wynikiem
bledu dzialania Systemu Transakcyjnego, przerw badZ
opdznien  w transmisji danych, jakichkolwiek innych
probleméw technicznych, ktére moglyby pojawi¢ si¢ podczas
uzytkowania Systemu Transakcyjnego i innych okolicznosci, za
ktére TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci. W
szczegblnosei Klient nie bedzie wysuwal roszczent wobec TMS
Brokers, jesli w wyniku probleméw technicznych zwiazanych z
funkcjonowaniem  Systemu  Transakcyjnego,  sprzetu
informatycznego lub laczy telekomunikacyjnych nie mogt
dokona¢ transakcji, ztozy¢ zlecenia lub uzyskaé informacji
dotyczacych stanu Rachunku Pienigznego i zwiazanych z nim
rejestrtéw w wybranym przez siebie momencie.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za utracone
korzysci Klienta bedace wynikiem Blednego kwotowania cen
Instrumentéw Finansowych w Systemie Transakcyjnym w
stosunku do rzeczywistych cen notowanych w danej chwili na
stosownym rynku, o ile te bledy powstaly z przyczyn, za ktore
TMS Brokers nie odpowiada. TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci za poniesione przez Klienta straty bedace
wynikiem  blednego  kwotowania cen  Instrumentéw
Finansowych w Systemie Transakcyjnym w stosunku do
rzeczywistych cen notowanych w danej chwili na stosownym
rynku, o ile te bledy powstaly z przyczyn, za ktére TMS
Brokers nie odpowiada.

TMS Brokers zastrzega, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkody poniesione przez Klienta na skutek powstrzymania
transakcji przez TMS Brokers lub wstrzymania transakcji lub
zablokowania rachunku przez Generalnego Inspektora
Informacji Finansowej, jesli te czynnodci mialy zwiazek ze
stosowaniem przepiséw o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy
oraz finansowaniu terroryzmu.

§ 61. Wytaczenie odpowiedzialnosci TMS Brokers

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci za jakiekolwiek
btedy badz opéznienia w realizacji obowiazkéw wynikajacych
z Umowy Ramowej lub Regulaminu powstale z przyczyn
lezacych po stronie 0s6b trzecich, za dziatalnos¢ ktérych TMS
Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci lub pozostajace poza
kontrola TMS Brokers, noszacych znamiona Nadzwyczajnej
Zmiany Stosunkéw, zdefiniowanej w ust. 2.

Za Nadzwyczajna Zmiane Stosunkéw moga zosta¢ uznane
wazne, wiarygodne lub wyjatkowe zdarzenia na rynku w
przypadkach okteslonych ponizej:

1) 'TMS Brokers ze wzgledu na wydarzenia pozostajace poza
swoja kontrola, bedace nastepstwem dziatania sity wyzszej,
takiej jak np. zamieszki, strajki, akty terroru, zamachy
terrorystyczne, pozar, brak energii elektrycznej, zerwanie
komunikacji, awarie telekomunikacyjne, kataklizm, nie jest
w stanie egzekwowac zlecent Klienta na stosownym rynku,

2)  notowania zostaly zawieszone lub zerwane,

3) zostaly narzucone specyficzne wymagania badz zasady
obrotu, ktére przekreslaja mozliwosé dokonywania na nim
transakcji  zgodnie 2z dotychczasowymi powszechnie
przyjetymi zasadami wyrazonymi takze w postanowieniach
Umowy Ramowej 1 Regulaminu,

4)  wystapia nadzwyczajne wahania kurséw, ograniczenie badZ
utrata plynnosci,

5) wystapi blad dziatania Systemu Transakcyjnego
uniemozliwiajacy korzystanie z jego funkcji, w tym w
szczegolnoscl skladania zlecerl, zawierania transakgji,
monitorowania stanu Rachunku Pieni¢znego i rejestréw,
za powstanie ktérego TMS Brokers nie ponosi
odpowiedzialnosci,

6) wystapi awaria  systeméw  informatycznych  lub
telekomunikacyjnych, za powstanie, ktérych TMS Brokers
nie ponosi odpowiedzialnosci,

7)  wystapi brak potlaczenia internetowego za ktére TMS

TMS | Direct



Brokers nie ponosi odpowiedzialnosci,

8) w odniesieniu do instrumentéw nieudzialowych, gdy
dojdzie do zawieszenia obrotu, o ktérym mowa w art. 9
ust. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 600/2014.

W przypadku wystapienia Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw
TMS Brokers przystuguje prawo dokonania zmiany wymagan
w zakresie wysokosci Stawek Depozytu Zabezpieczajacego,
zamknigcia calosci lub czesci pozycji Klienta w  celu

niedopuszczenia do poglebienia si¢ strat, ochrony intereséw
Klienta lub TMS Brokers.

W przypadku wystapienia Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkow,
TMS Brokers dolozy staran, aby umozliwi¢ Klientom
korzystanie z ustug TMS Brokers, przy czym korzystanie z
ustug w tym trybie moze okaza¢ si¢ niemozliwe w pelnym
zakresie.

TMS Brokers ma prawo do ograniczenia lub wstrzymania pracy
Systemu Transakcyjnego w zakresie obrotu na Instrumencie
Finansowym w przypadku gdy Instrument Bazowy notowany
na rynku regulowanym bedacy podstawa do wyceny
Instrumentu Finansowego zostal zawieszony lub wycofany z
obrotu.

§62. Uwagii zastrzezenia
W przypadku jakichkolwiek ogdlnych pytad, uwag lub
zastrzezei Klienta dotyczacych uslug swiadczonych przez
TMS Brokers lub sposobu prowadzonej dziatalnosci, Klient
powinien niezwlocznie zawiadomi¢ o tym fakcie TMS Brokers.

Uwagi i zastrzezenia, o ktérych mowa w ust. 1 moga by¢
sktadane w godzinach pracy TMS Brokers w formie ustnej,
telefonicznej,  pisemnej lub przy  wykorzystaniu
elektronicznych §rodkéw komunikacji.

TMS Brokers dotozy wszelkich starani, aby udzieli¢ wyjasnien
na zlozone uwagi i zastrzezenia Klienta w terminie 30 dni od
dnia ich otrzymania.

Wyjasnienia, o ktérych mowa powyzej zostang Klientowi
przestane w formie w jakiej zostaly zlozone przez Klienta.
Do wyjasnien TMS Brokers dotyczacych otrzymanych uwag i
zastrzezefi nie stosuje si¢ postanowien § 63., oraz § 77. .
Regulaminu.

§ 63. Ztozenie i rozpatrzenie reklamacji

Klient moze zlozy¢ reklamacje dotyczaca dzialania lub
zaniechania TMS Brokers. Przez reklamacje nalezy rozumieé
kazde wystapienie kierowane do TMS Brokers przez Klienta,
odnoszace sic do jego zastrzezen dotyczacych ustug
maklerskich wskazanych w katalogu artykutu 69 ustep 2 lub
ustepu 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
$wiadczonych przez TMS Brokers w zakresie objetym
nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego.

Reklamacje Klientéw moga by¢ skladane w nastepujacych
formach:

a) wystanie wiadomosci za posrednictwem formularza
reklamacyjnego udostgpnionego na stronie www.tms.pl.
w zaktadce ,,Kontakt”,

b) wystanie wiadomosci email na adtes skargi@tms.pl; TMS
Brokers nie gwarantuje rozpatrzenia reklamacji przeslanej
na inny adres email, szczegdlnie adres techniczny lub
nieistniejacy,

c) pisemnie na adres pocztowy Dom Maklerski TMS
Brokers S.A. ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa,

d) osobiscie w godzinach pracy w Domu Maklerskim TMS
Brokers S.A. ul. Ztota 59, 00-120 Warszawa pisemnie lub
ustnie do protokotu;

¢) telefonicznie w godzinach pracy TMS Brokers pod
numerami wskazanymi w Karcie Informacyjnej o TMS
Brokers do protokotu.

10.
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TMS Brokers przyjmuje reklamacje od Klientéw a takze osob,
ktére reprezentuja Klientéw, niezaleznie czy posiadaja one
pelnomocnictwo. Odpowiedz na reklamacje udzielana jest
Klientowi.

Reklamacja powinna:

1) by¢ zlozona niezwlocznie po uzyskaniu informacji o
zaistnieniu okolicznosci budzacych zastrzezenia, w celu
umozliwienia rzetelnego rozpatrzenia reklamacji,

2) zawierac:
a) imi¢ 1 nazwisko osoby skladajacej reklamacje;
b) imi¢ i nazwisko lub nazwe wtasciciela rachunku;
¢) numer rachunku lub numer Klienta;

d) w przypadku zleceni i transakcji - numery tych zlecen i
transakcji;

e) w przypadku realizacji wplaty lub wyplaty —date oraz
kwote dyspozycji lub numeru dyspozycji wplaty lub
wyplaty;
f) opis zdarzeni wraz z okresleniem, jakie czynnosci Klient
uwaza za wykonane niezgodnie z jego dyspozycja,
zleceniem, Umowa Ramowg lub Regulaminem,
g sposob oczekiwanego uzyskania odpowiedzi na
reklamacje, w szczegblnosci czy Klient chce otrzymac
odpowiedZ w formie email,
3) wyczerpujaco opisywaé przedmiot reklamacji (miedzy
innymi wskazywaé czy reklamacja dotyczy otwarcia pozyciji,
zamknigcia pozycji, niewykonania zlecenia, ceny wykonania
zlecenia), wskazywa¢ reklamowany okres i okolicznosci
uzasadniajace reklamacje,

4) zawiera¢ jednoznaczne okreslenie oczekiwan Klienta
dotyczacych sposobu zalatwienia reklamacji, przy czym dla
cel6w ustalenia momentu gdy Klient moégt pozyskad
informacje o zaistnieniu okolicznosci budzacych zastrzezenia
uznaje si¢ moment pierwszego zalogowania po zajsciu
zdarzenia, na ktére Klient sklada reklamacje.

W przypadku gdy reklamacje nie spelniaja  kryteridw
wskazanych w ust. 4, TMS Brokers wzywa Klienta do jej
uzupetnienia. Jesli Klient nie dostarczy wymaganych danych w
terminie 7 dni od takiego wezwania, reklamacj¢ pozostawia si¢
bez rozpoznania.

Roszczenia Klienta moga dotyczy¢ wylacznie poniesionych
strat materialnych. Przedmiotem roszczen nie moga by¢ straty
moralne lub utracone korzysci, ktére moga by¢ rozstrzygnicte
przez sad.

Klient musi mie¢ $wiadomosé, ze zlozenie reklamacii
niezwlocznie po powzigciu przez Klienta zastrzezen ulatwi i

przyspieszy rzetelne rozpatrzenia reklamacji przez TMS
Brokers.

Na pisemne zyczenie Klienta, TMS Brokers przesyla

potwierdzenie otrzymania reklamacji, w sposéb wskazany
przez Klienta.

TMS Brokers zobowigzany jest rozpatrzy¢ 1 udzieli¢
odpowiedzi na zlozona reklamacje bez zbednej zwloki, jednak
nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia jej otrzymania. Do
zachowania terminu wystarczy wystanie odpowiedzi przed jego
uplywem.
W szczegoblnie skomplikowanych przypadkach,
uniemozliwiajacych rozpatrzenie reklamacji i udzielenie
odpowiedzi w terminie 30 dni, TMS Brokers w informacji
przekazywanej Klientowi, ktéry wystapil z reklamacja:

1) wyjasnia przyczyne opdznienia;

2) wskazuje okolicznosci, ktére musza zosta¢ ustalone dla

rozpatrzenia sprawy;

3) okresla przewidywany termin rozpatrzenia reklamacji i
udzielenia odpowiedzi, ktéry nie moze przekroczy¢ 60 dni
od dnia otrzymania reklamacji.
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Jezeli z tresci reklamacji nie mozna ustali¢ jej przedmiotu, TMS
Brokers wzywa Klienta do zloZenia, w terminie 30 dni od dnia
otrzymania wezwania, wyjasnienia lub uzupelnienia reklamaciji,
z pouczeniem, ze nieusuni¢cie tych brakéw spowoduje

pozostawienie reklamacji bez rozpoznania.

W trakcie rozpatrywania reklamacji TMS Brokers moze
zwrocié sig do Klienta o przedstawienie uzupelniajacych
informacji i dokumentéw niezbednych do rozpatrzenia
reklamacji.

TMS Brokers udziela odpowiedzi na reklamacje lub wysyla
wezwanie do uzupelnienia reklamacji, o ktérym mowa w
ustepiec 12 w formie pisemnej, listem poleconym lub za
posrednictwem kutiera na adres wskazany w Karcie Danych

Klienta lub na innym Trwalym Nosniku Informaciji.

OdpowiedZ na reklamacje moze zosta¢ dostarczona na adres
poczty elektronicznej wylacznie na wniosek Klienta.

Whniosek, o ktérym mowa w punkcie 14 powinien by¢ ztozony
w formie pisemnej, telefonicznej lub za posrednictwem poczty
clektronicznej.

Klient jest zobowiazany do wspdlpracy z TMS Brokers
podczas procesu rozpatrywania reklamacji oraz w zakresie
realizacji zgloszonych Zadan lub naprawienia szkody. Brak
wspdlpracy moze spowodowaé rozstrzygniecie reklamacji w
opatciu o dane, ktérymi TMS Brokers dysponuje, oraz nies¢ za
soba dalsze skutki, polegajace w szczegdlnosci na
przyczynieniu si¢ Klienta do powstania lub zwigkszenia
szkody.

Od decyzji TMS Brokers przystuguje Klientowi prawo
odwolania. Dla odwolania obowiazuje tryb i terminy tozsame
dla reklamacji. Odwolanie Klienta rozpatrywane jest przez
osobe inna niz osoba, ktéra zajmowala si¢ rozpatrywaniem
reklamacji. W przypadku utrzymania decyzji odmownej w
wyniku zlozonego przez Klienta odwotania, TMS Brokers
zastrzega, ze nie bedzie rozpatrywal kolejnych odwotan
Klienta, chyba ze Klient ujawni nowe fakty, ktére dadza
podstawe do zmiany dotychczasowego stanowiska przez TMS
Brokers.

TMS  Brokers przewiduje mozliwos¢  pozasadowego
rozwiazania sporu z klientem, tj. w drodze mediacji lub
arbitrazu.

W przypadku sporu z konsumentami, TMS Brokers wskazuje
Rzecznika  Finansowego jako wlasciwy podmiot do
pozasadowego sporow z konsumentami.
Strona internetowa Rzecznika Finansowego:
https:/ /tf.gov.pl/

Przed podjeciem jakichkolwiek czynnosci w  zakresie
pozasadowego  rozwiazania  sporu  Klient  powinien
skonsultowaé wybor sadu arbitrazowego lub mediatora z TMS
Brokers.

rozwiazywania

W przypadku nieuwzglednienia roszczeni wynikajacych z
reklamaciji:

1) Klientowi przystuguje odwolanie, ktére Klient powinien
wnies¢ zgodnie z punktem 2, dodatkowo wskazujac dane
identyfikujace reklamacje, od ktérej sktadane jest odwotanie,
2) Klientowi przystuguje mozliwos$¢ wystapienia z wnioskiem
o rozpatrzenie sprawy do Rzecznika Finansowego,
3) Klient ma mozliwo$¢ wystapienia z powédztwem do sadu
powszechnego sprawy przeciwko TMS Brokers. Sadem
wlasciwym do rozpatrzenia sprawy jest:

a) Sad Rejonowy dla Warszawy-Stédmiescia w Warszawie

ul. Marszatkowska 82, 00 — 517 Warszawa w zakresie sporu

do 74 999 PLN;

b) Sad Okregowy w Warszawie, ul. Solidarnosci 127, 00 —

898 Warszawa w zakresie sporu powyzej 74 999 PLN.
Skargi na dziatalno$¢ Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A.
nie zwiazane bezposrednio z dzialalnoscia maklerska beda
traktowane jako uwagi i zastrzezenia. Tym samym dla tego typu

23.
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reklamacji postanowiert powyzszych nie stosuje si¢.

TMS Brokers zastrzega sobie prawo do oceny korespondencji
nadestanej przez Klienta. W przypadku gdy TMS Brokers
oceni, ze przeslana korespondencja nie spelnia wymogéw
wskazanych dla reklamacji, taka korespondencja zostanie
uznana za zapytanie lub uwage i nie bedzie rozpatrywana w
trybie zarezerwowanym dla reklamacji.

§ 64. Transakcje korygujace wynikajace ze zfozonej

reklamacji

W przypadku, gdy Klient zlozy reklamacje dotyczaca
zawartych lub domniemanych transakcji na Instrumentach
Finansowych, TMS Brokers moze wedlug wlasnego uznania i
bez wczesniejszego powiadomienia, dokonaé transakeji
korygujacej w stosunku do transakcji bedacej przedmiotem
reklamacji, w celu ograniczenia ekspozycji na ryzyko kursowe

wynikajace z transakcji bedacej przedmiotem reklamacji.

Zawarcie transakcji korygujacej, o ktérej mowa w ust. 1
powyzej, nastepuje na rachunek Klienta lub na rachunek
wlasny TMS Brokers i moze nastapi¢ zanim TMS Brokers
ustosunkuje si¢ na pismie do ztozonej przez Klienta reklamacii.

TMS Brokers nie ponosi odpowiedzialnodci za ryzyko
finansowe, na jakie moze by¢ narazony Klient w zwiazku z
transakcja stanowiaca przedmiot reklamaciji.

65. Podstawowe zasady ochrony aktywow Klienta
y y aktyw!
gwarantowanej przez system rekompensat

TMS Brokers uczestniczy w Systemie Rekompensat, ktérego
celem jest ochrona aktywéw Inwestoréw poprzez zapewnienie
Inwestorom  wyplat  $rodkéw  pienieznych  oraz
zrekompensowanie ~ wartosci  utraconych  instrumentéw
finansowych na zasadach okreslonych w Ustawie.

Ochrona gwarantowang przez System Rekompensat objety jest
Klient, na rzecz ktérego TMS Brokers $wiadczy ustugi
wykonywania zleceni, prowadzenia rachunkéw i rejestréw
zwigzanych z tym obrotem oraz wymiany walutowej, majacy
status inwestora w rozumieniu art. 132 ust. 1 pkt 1) Ustawy.

System Rekompensat zapewnia Inwestorom ochrone ich

aktywéw w nastepujacych przypadkach:

1) ogloszenia upadlo$ci lub  otwarcia
restrukturyzacyjnego domu maklerskiego lub,

postepowania

2) prawomocnego oddalenia wniosku o ogloszenie upadtosci
ze wzgledu na to, ze majatek tego domu maklerskiego nie
wystarcza lub jedynie wystarcza na zaspokojenie kosztéw
postepowania, lub

3) stwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego, ze dom
maklerski nie jest w stanie, z powodéw $cisle zwigzanych z
sytuacjq finansowa, wykonaé ciazacych na nim zobowiazan
wynikajacych z roszczen inwestorow i nie jest mozliwe ich
wykonanie w najblizszym czasie.

System Rekompensat zabezpiecza Inwestorom wyplate
$rodkéw objetych tym  systemem, pomniejszonych o
nalezno$ci TMS Brokers od Inwestora z tytutu $§wiadczonych
ushug, wedlug stanu na dzieni zaistnienia jednego ze zdarzen
okreslonych w ust. 3, do wysokosci:

1) réwnowartosci w zlotych 3.000 euro - w 100% wartosci
srodkéw objetych Systemem Rekompensat, oraz

2) 90% nadwyzki srodkéw objetych Systemem Rekompensat

ponad kwote wskazana w pkt 1), nie wickszej jednak niz
gobrna granica srodkéw objetych Systemem Rekompensat.

Gorna granica $rodkéw objetych Systemem Rekompensat
wynosi réwnowarto$¢ w ztotych 22.000 Euro.

Szczegblowe zasady funkcjonowania Systemu Rekompensat i
wyplat rekompensat okresla art. 132 — 146 Ustawy.

§ 66. Powierzenie przez TMS Brokers podmiotowi
trzeciemu wykonywania niektérych czynnosci
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z zakresu dziatalno$ci maklerskiej

TMS Brokers moze, na podstawie umowy zawartej w formie
pisemnej, powierzy¢ przedsigbiorcy lub  przedsiebiorcy
zagranicznemu wykonywanie czynnosci, o ktérych mowa w
art. 2 pkt 3 rozporzadzenia 2017/565 (outsourcing), w tym
dziatalno$ci maklerskiej, z zachowaniem obowigzujacych
przepisow prawa, w szczegolnosci art. 81a — 81f Ustawy oraz
art. 31 i art. 32 rozporzadzenia 2017/565.

W przypadku gdy powierzenie dotyczy podstawowych lub
istotnych funkcji operacyjnych TMS Brokers w rozumieniu art.
30 rozporzadzenia 2017/565, TMS Brokers oraz podmiot,
ktéremu TMS Brokers powierza wykonywanie czynnosci
powinny spetni¢ szczegélne warunki okreslone w przepisach
art. 81c i art. 81d Ustawy oraz art. 31 i 32 Ustawy.

W przypadku powierzenia przez TMS Brokers innemu
podmiotowi wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w ust.

2:

1) odpowiedzialnosci przedsigbiorcy lub przedsi¢biorcy
zagranicznego wobec TMS  Brokers za szkody
wyrzadzone Klientom wskutek niewykonania lub
nienalezytego wykonania umowy, o ktérej mowa w art.
8la ust. 2 Ustawy, nie mozna wylaczy¢, nie mozna
wylaczy¢ ani ograniczy¢,

2)  odpowiedzialnosci TMS Brokers za szkody wyrzadzone
klientom wskutek niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy, o ktérej mowa w art. 8la ust. 1
Ustawy, przez przedsighbiorce lub  przedsigbiorce
zagranicznego nie mozna wylaczy¢ ani ograniczy¢.

TMS Brokers poinformuje Klientéw o zamiarze powierzenia

wybranemu przez siebie podmiotowi wykonywania czynnosci

z zakresu dziatalno$ci prowadzonej przez TMS Brokers, w tym

dziatalnosci maklerskiej, o ktérym mowa w ust. 1 powyzej w

nastepujacy sposob:

1)  za posrednictwem Systemu Transakcyjnego lub

2)  poczta elektroniczng na podany w Karcie Danych Klienta
adres poczty elektronicznej.

O ile w terminie 14 dni od dnia otrzymania informacji, o ktérej
mowa w ust. 4 powyzej TMS Brokers nie otrzyma pisemnego
wypowiedzenia przez Klienta Umowy Ramowej w trybie
okreslonym w § 68. Regulaminu TMS Brokers przyjmuje, iz
Klient akceptuje fakt powierzenia przez TMS Brokers
podmiotowi trzeciemu wykonywania niektérych czynnosci
z zakresu dziatalnosci maklerskiej.

§ 67. Wymiana walutowa

Na zasadach okreslonych w  Regulaminie TMS Brokers
wykonuje czynnosci polegajace na wymianie walutowej,
o ktérej mowa w art. 77 ust. 1 Ustawy.

Przez wymiane walutowa, o ktérej mowa w ust. 1, rozumie si¢
przyjmowanie przez TMS Brokers od Klienta walut obcych lub
zlotego i dokonywanie ich wymiany na inne waluty w zwigzku
z obstuga realizacji zobowiazan TMS Brokers wobec Klienta
lub zobowigzan Klienta wobec TMS Brokers w zakresie
czynnodci polegajacych na wykonywaniu zlecen Klienta w
zakresie nabycia lub zbycia Instrumentéw Finansowych.

Wymiana walutowa odbywa si¢ w szczegblnosci w
nastepujacych sytuacjach:

1) nabycie Instrumentu Finansowego, ktére skutkuje
nabyciem danego skladnika majatkowego jako aktywa
finansowego,

2) Rozrachunek pozycji w instrumentach rozliczanych na
zasadzie réznicy kursowej (np. CFD, futures).

Wymiana walutowa odbywa si¢ automatycznie wedtug Kursu
Konwersji, jaki obowigzuje w momencie dokonania czynnosci
cywilno-prawne;j.

Realizacja  operacji, o ktérych mowa w ust. 4,
nastepuje niezwlocznie.
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6. TMS Brokers nie zrealizuje dyspozycji Klienta dotyczacej

wymiany walutowej w nastepujacych przypadkach:

1)  w sytuacji, gdy Klient nie posiada Rachunku Pieni¢znego
w walucie, ktérej dotyczy dyspozycja wymiany walutowej,

2) w sytuacji, gdy TMS Brokers ze wzgledu na brak
informacji z rynku, nie jest w stanie uzyskac
odpowiedniego kwotowania,

3)  w sytuacji, gdy dyspozycja zostala zlozona z naruszeniem
postanowienn powszechnie obowiazujacych przepiséw
prawa, zasad rynku, Umowy Ramowej lub Regulaminu,

4)  w sytuacji, gdy wystapi jedno ze zdarzen zdefiniowanych
jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkdw,

5)  winnych przypadkach przewidzianych przepisami prawa
lub okreslonych w Regulaminie.

Oplaty i prowizje zwigzane z wykonywaniem przez TMS

Brokers czynnodci w zakresie wymiany walutowej okresla

Tabela Optat i Prowizji.

Swiadczenie przez TMS Brokers ustugi wymiany walutowej nie

stanowi dzialalnosci kantorowej w rozumieniu ustawy z dnia

27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (tj. Dz.U. 2017 r., poz. 679

ze zm.).

§ 68. Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez Klienta

Klient moze wypowiedzie¢ Umowe Ramowa w kazdym
czasie.

Umowa Ramowa rozwiazuje si¢ po uplywie 7 dni od daty
otrzymania  przez TMS  Brokers o$wiadczenia o
wypowiedzeniu Umowy Ramowej w formie takiej, w jakiej
Klient zawarl Umowe Ramowa.

W przypadku, gdy na Rachunku Pieni¢znym Klienta znajdujq
sic  $rodki, Klient skladajac o$wiadczenie woli o
wypowiedzeniu  Umowy Ramowej powinien wskazaé, gdzie
TMS Brokers ma przekaza¢ srodki pieni¢zne Klienta.

Klient zobowiazany jest do zlozenia zlecenia zamknigcia
wszystkich otwartych pozycji w Rejestrze Ewidencyjnym w
taki sposob, aby na dzienl rozwigzania Umowy Ramowej nie
bylo otwartych zadnych pozyciji.

§ 69. Wypowiedzenie Umowy Ramowej przez TMS
Brokers

TMS Brokers moze wypowiedzie¢ Umowe Ramowa z waznych
przyczyn w kazdym czasie poprzez przekazanie o$wiadczenia
o wypowiedzeniu w formie, w jakiej zawarto Umowe Ramowa
z Klientem.

Za wazne przyczyny beda uznawane naruszenia przez Klienta
postanowien Umowy Ramowej oraz Regulaminu,.

Nadto za wazna przyczyne TMS Brokers uzna:

1) zajecia wierzytelnodci Klienta w trybie egzekucji sadowej
lub administracyjnej,

2)  likwidacji lub upadtosci Klienta,

3)  utrzymywania si¢ przez okres 3 kolejnych miesiccy w
Rejestrze Ewidencyjnym Klienta braku nowych zapiséw

dotyczacych  nabycia lub  zbycia Instrumentéw
Finansowych

4)  utrzymywania si¢ przez okres 3 miesigcy ujemnego salda
$rodkéw pieni¢znych na Rachunku Pieni¢znym Klienta,

5) w przypadku uzasadnionego podejrzenia, ze dzialania
Klienta naruszaja przepisy dotyczace przeciwdzialania
praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzm lub naduzy¢ na
rynku oraz w chwili lub w sytuacji, gdy wspélpraca z
Klientem bedzie wiazala si¢ 2z wysokim ryzykiem
reputacyjnym,

6) w przypadku zaistnienia Nadzwyczajnej Zmiany
Stosunkéw i gdy nie jest mozliwe korzystanie przez
Klienta z uslug TMS Brokers nawet w niepelnym
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zakresie,

7)  zmiany obowiazujacego prawa, ktére uniemozliwia lub w
znacznym stopniu utrudnia prowadzenie przez TMS
Brokers dziatalnosci w zakresie objetym Umowsa Ramowa
i Regulaminem,

8)  zamknigcia przez Klienta lub TMS Brokers ostatniego,
prowadzonego przez TMS Brokers na rzecz Klienta,
Rachunku Pieni¢znego otwartego na podstawie Umowy
Ramowej zawartej pomiedzy Klientem a TMS Brokers,

9)  zaprzestania lub z dniem planowanego zaprzestania
$wiadczenia przez TMS Brokers ustugi prowadzenia
Rachunku Pieni¢znego otwartego na podstawie Umowy
Ramowej zawartej pomiedzy TMS Brokers a Klientem,
jezeli Klient nie posiada innego Rachunku Pieni¢znego
prowadzonego przez TMS Brokers na swoja rzecz,

10) w przypadku naruszenia przez Klienta warunkéw Umowy
Ramowej lub niniejszego Regulaminu.

Umowa Ramowa wygasa po uplywie 7 dni od otrzymania przez
Klienta  zawiadomienia o  wypowiedzeniu  Umowy.
Postanowienia § 70. Regulaminu stosuje si¢ odpowiednio.

Niezaleznie od zasad wskazanych w ustepie 4 jezeli w ocenie
TMS Brokers, Klient nie daje rekojmi  wykonywania
obowiazkéw wynikajacych z Umowy Ramowej, TMS Brokers
moze wypowiedzie¢ Umowe Ramowa ze skutkiem
natychmiastowym. W ocenie TMS Brokers, Klient nie daje
rekojmi wykonywania obowiazkéw wynikajacych z Umowy
Ramowej w przypadku, gdy sktada nieprawdziwe oswiadczenia
(w  szczegdlnosci  przedstawia nieprawdziwe dane lub
informacje na podstawie ktérych TMS Brokers dokonuje
identyfikacji Klienta).

Umowa ulega rozwiazaniu z chwilg powziecia przez TMS
Brokers informacji o calkowitej i trwalej utracie przez Klienta
zdolnoéci do czynnosci prawnych, jezeli Klient jest osoba
fizyczng lub likwidacji w przypadku gdy Klient jest osoba
prawna

§ 70.  Skutki rozwigzania Umowy Ramowej

7 dniem rozwiazania Umowy Ramowej nastepuje zamknigcie
Rejestru Ewidencyjnego, Rejestru  Operacyjnego  oraz
Rachunku Pieni¢znego.

Z chwila rozwigzania Umowy Ramowej TMS Brokers zamyka
wszystkie otwarte pozycje w Rejestrze Ewidencyjnym po cenie
rynkowe;.

Z chwila rozwiazania Umowy Ramowej wszystkie naleznosci
TMS Brokers stajg si¢ natychmiast wymagalne.

Umowa Ramowa wygasa w przypadku otrzymania przez TMS
Brokers wiarygodnej, pisemnej informacji o $mierci Klienta (w
szczegolnosci w przypadku okazania TMS Brokers aktu zgonu
Klienta). W takim przypadku TMS Brokers zamyka wszystkie
otwarte pozycje Klienta oraz blokuje $rodki pienigzne.
Wszelkie dyspozycje dotyczace srodkéw pienigznych zmartego
TMS Brokers przyjmuje tylko od o0séb uprawnionych
(spadkobiercow) wskazanych w postanowieniu sadu o
stwierdzeniu nabycia spadku lub w akcie poswiadczenia
dziedziczenia sporzadzonym przez notariusza. W przypadku,
¢dy z postanowienia o stwierdzeniu nabycia spadku (lub z aktu
pos$wiadczenia dziedziczenia) wynika, ze spadkobiercéw jest
wiecej niz jeden, TMS Brokers moze przyja¢ pisemng
dyspozycje od wszystkich spadkobiercow lub od jednego ze
spadkobiercéw, o ile dziata on réwniez w imieniu pozostatych
spadkobiercéw na podstawie odpowiednich pelnomocnictw.
W przypadku braku takiej dyspozycji lub  takich
pelnomocnictw, TMS Brokers przyjmuje dyspozycje na
podstawie postanowienia sadu o dziale spadku lub umowy o
dzial spadku. Jezeli przepisy prawa (w szczegdlnosci prawa
podatkowego) nakladaja dodatkowe warunki  realizacji
dyspozycji, TMS Brokers realizuje dyspozycje po spetnieniu
przez spadkobiercéw tych warunkéw.

§ 71. Dyspozycja aktywami przez Klienta po
rozwigzaniu Umowy Ramowej

Jezeli z chwila rozwiazania Umowy Ramowej przez Klienta lub
TMS Brokers w Rejestrze Ewidencyjnym zapisane sa otwarte
pozycje TMS Brokers zamyka je na warunkach rynkowych w
wybranym przez siebie czasie w dniu zakoficzenia relacji, a
uzyskane ze sprzedazy $rodki pieni¢zne przelewa na
wydzielony nieoprocentowany rachunek, przy czym podjecie
przez Klienta lub przelanie $rodkéw pienigznych na inny
rachunek moze nastapi¢ po otrzymaniu przez TMS Brokers
odpowiedniej dyspozycji od Klienta.
Jezeli z chwila rozwiazania Umowy Ramowej przez Klienta lub
TMS Brokers na Rachunku Pieni¢znym zarejestrowane sg
$rodki pienigzne TMS Brokers pozostawia je na wydzielonym
nieoprocentowanym rachunku przy czym podjecie przez
Klienta lub przelanie srodkéw pienigznych na inny rachunek
moze nastapi¢ po otrzymaniu przez TMS Brokers
odpowiedniej dyspozycji od Klienta.
TMS  Brokers przekazuje Klientowi wezwanie do
zadysponowania pozostalymi §rodkami pienigznymi po
rozwiazaniu Umowy Ramowej.
Przed wyplata lub przelewem $rodkéw pienieznych, o ktérych
mowa w ust.1 i ust. 2, TMS Brokers moze zaspokaja¢ z nich
swoje roszczenia wobec Klienta, wynikajace z Umowy
Ramowej lub z innych uméw $wiadczenia ustug maklerskich,
w wybrany przez siebie sposéb. W szczegdlnosci, w celu
zaspokojenia swoich roszczen TMS Brokers moze w imieniu
Klienta, dokona¢ zamkniecia wybranych przez siebie pozycji
zapisanych w Rejestrze Ewidencyjnym Klienta oraz pobrania
§rodkéw  pienieznych z Rachunku Pienigznego tytulem
potracenia wierzytelnosci.

§72. Wrasciwe prawo

Ustugi swiadczone przez TMS Brokers na podstawie Umowy
Ramowej i Regulaminu podlegaja interpretacji wedlug prawa
polskiego.

§73. Wiasciwe sady

Wszelkie spory pomiedzy stronami Umowy Ramowej beda
rozstrzygane polubownie w drodze negocjacji miedzy stronami,
a po wyczerpaniu mozliwosci takiego rozwiazania, takze w
drodze mediacji, postepowania arbitrazowego lub przez sad
powszechny wiasciwy dla siedziby pozwanego lub wlasciwy ze

wzgledu na miejsce wykonania Umowy Ramowe;j.

§74. Zmiany Regulaminu, Specyfikacji
Instrumentéw Finansowych, Karty Informacyjnej o
TMS Brokers, Charakterystyki instrumentow
finansowych i opisu ryzyka
TMS Brokers zastrzega sobie prawo dokonywania zmian w
Regulaminie z waznych przyczyn. Za wazne przyczyny uznaje

sie:

1) wprowadzenie nowych lub zmiang powszechnie
obowiazujacych przepiséw prawa dotyczacych uslug
$wiadczonych przez TMS Brokers na podstawie
niniejszego Regulaminu;

2) zmiany lub pojawienie si¢ nowych interpretacji
powszechnie obowiazujacych przepiséw prawa na skutek
orzeczen sadéw albo decyzji, rekomendacji lub zalecen
Narodowego Banku Polskiego, Komisji Nadzoru
Finansowego lub innych organéw wladzy i administracji
publicznej wplywajacych na ustugi $wiadczone przez
TMS Brokers na podstawie niniejszego Regulaminu;

3) dostosowanie produktéw i ustug swiadczonych przez
TMS Brokers na podstawie niniejszego Regulaminu do
warunkéw rynkowych;

4)  dostosowanie  produktéw i uslug do  zmian
wprowadzanych w funkcjonujacym w TMS Brokers
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Systemie ~ Transakcyjnym  wplywajaca na  ustugi
$wiadczone przez TMS Brokers na podstawie niniejszego
Regulaminu;

5) rozszerzenie lub  zmian¢ funkcjonalnosci  uslug
$wiadczonych przez TMS Brokers na podstawie
niniejszego Regulaminu;

6) identyfikacje nowych ryzyk w prowadzonej dziatalnosci;

7)  zmiang tredci poszczegdlnych zapiséw w celu zwigkszenia
przejrzystosci 1 czytelnosci,  bez
dotychczasowe prawa klientow.

wplywu  na

Informacja o dokonaniu zmian w Regulaminie przekazywana
jest przez TMS Brokers w jeden ze sposobdw okreslonych w §
52. ust. 2.

Oswiadczenia TMS Brokers o zmianie Regulaminu moga by¢
przekazywane w postaci elektronicznej, na adres poczty
clektronicznej podany przez Klienta w Karcie Danych Klienta.
Podanie przez Klienta adresu poczty elektronicznej uwaza si¢
za wyrazenie zgody na otrzymywanie w/w o§wiadczenia droga
clektroniczng. W przypadku poinformowania Klienta o
zmianach dokonanych w Regulaminie droga elektroniczna
TMS Brokers nie jest zobowiazany do przekazywania
przedmiotowych informacji w sposéb inny niz wskazany w §
52. ust. 2. Tre$¢ nowego brzmienia Regulaminu udostepniana
bedzie réwnieZ na stronach internetowych TMS Brokers oraz
w POK nie p6zniej niz w dniu przekazania informacji w trybie
wskazanym w ustepie poprzednim.

Postanowienia Regulaminu w  brzmieniu zawierajacym
dokonane zmiany beda wiazace dla Klienta, o ile w terminie 14
dni kalendarzowych od dnia otrzymania informacji o ich
dokonaniu w sposéb, o ktérym mowa w ust. 2 lub 3, TMS
Brokers nie otrzyma pisemnego wypowiedzenia przez Klienta
Umowy Ramowej w trybie okreslonym w § 68. Regulaminu.
Brak otrzymania wypowiedzenia Umowy Ramowej w terminie,
o ktérym mowa w zdaniu poprzednim oznacza, ze Klient
akceptuje postanowienia Regulaminu w nowym brzmieniu.
Do zmian Tabeli Oplat i Prowizji w przypadkach innych, niz
wskazane w § 59. ust. 7 pkt 1), ustepu 8 oraz ustepu 9
Regulaminu, w tym w szczegblnosci w  przypadku
podwyzszenia przez TMS Brokers wysokosci oplat 1 prowizji,
postanowienia dotyczace zmian Regulaminu okreslone
powyzej stosuje si¢ odpowiednio.

TMS Brokers ma prawo dokonywaé¢ zmian dokumentdw
takich jak: Specyfikacja Instrumentéw Finansowych, Karta
Informacyjna o TMS Brokers, Charakterystyka instrumentow
finansowych i opis ryzyka, Polityka wykonywania zlecei.
Aktualne wersje tych dokumentéw udostepniane sa w POK
oraz na stronie internctowej www.tms.pl/dokumenty. TMS
Brokers bedzie informowal Klienta o wprowadzanych
zmianach za pomoca elektronicznych sposobéw komunikacii,
w tym w szczegllnosci za posrednictwem  Systemu
Transakcyjnego.

Zmiany Specyfikacji Instrumentéw Finansowych oglaszane sa
co najmniej na 2 dni kalendarzowych przed data wprowadzenia
w zycie nowej tresci, z takim zastrzezeniem, ze dopuszczalna
jest zmiana Specyfikacji Instrumentéw Finansowych w trybie
natychmiastowym po uprzednim powiadomieniu klienta, w
sytuacji wystapienia sily wyzszej oraz w przypadkach, kiedy
dochodzi lub istnieje uzasadnione przekonanie TMS Brokers,
ze niezwlocznie dojdzie do wystapienia sytuaciji nadzwyczajnej
zmiennosci cen instrumentu bazowego, utraty lub istotnego
obnizenia plynnosci na rynku instrumentu bazowego albo
innych nadzwyczajnych zdarzen rynkowych rynku instrumentu
bazowego.

Korekta oczywistych omylek pisarskich nie stanowi zmiany
Regulaminu, Specyfikacji Instrumentéw Finansowych, Karty
Informacyjnej o TMS Brokers, Charakterystyki instrumentow
finansowych i opisu ryzyka oraz Polityki wykonywania zlecen.

TMS Brokers ma réwniez prawo dokonywaé zmian
pozostatych dokumentéw wskazanych w Umowie Ramowej i

10.
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Regulaminie. Zmiany te oglaszane sa, co najmniej na 3 dni
kalendarzowych o dnia powiadomienia Klienta o zmianach, za
posrednictwem wiadomosci e-mail wysylanych na adres
podany przez Klienta w Karcie Danych Klienta.

Korekta oczywistych omylek pisarskich nie stanowi zmiany
dokumentéw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie. Nie
stanowi zmiany Regulaminu dodanie postanowien, ktére nie
wplywaja na prawa nabyte przez Klientéw, w tym zwlaszcza
dodanie nowych funkcjonalnosci lub produktéw.

§75. Zgodnos¢

Bez wzgledu na jakiekolwiek postanowienia Umowy Ramowej
lub Regulaminu, TMS Brokers moze podejmowaé dzialania
niezbedne do zapewnienia zgodnosci z przepisami prawa,
decyzjami organéw regulacyjnych, oraz zasadami okreslonymi
przez podmioty prowadzace stosowne rynki zorganizowane, o
czym TMS Brokers powiadamia Klienta.

W przypadku gdy na skutek zmian przepiséw prawa
powszechnie obowiazujacego ktorekolwiek z postanowien
Umowy Ramowej okaze si¢ sprzeczne z tymi przepisami, a
Klient nie zawarl z TMS Brokers aneksu do Umowy Ramowej
zmieniajacego te umowe w zakresie objetym niezgodnoscia,
stosuje si¢ art. 58 § 3 Kodeksu cywilnego, przy czym w miejsce
niewaznych postanowien Umowy Ramowej stosuje si¢
odpowiednie postanowienia Regulaminu w zakresie, w jakim
postanowienia Regulaminu pozostaja w  zgodnosci z
przepisami prawa powszechnie obowiazujacego.

§76. Stosowanie prawa

W sprawach nieuregulowanych Regulaminem stosuje sig
przepisy Ustawy i inne przepisy prawa, w tym w szczegolnosci
przepisy regulujace obrét instrumentami finansowymi.

§77. Mitygacja ryzyka operacyjnego

Na potrzeby niniejszego paragrafu ustanawia si¢ nastepujace

definicje:

a. Kluczowe Warunki — oznacza w odniesieniu do
Transakcji jej nominal, walute, instrument bazowy, strong
transakgji, date rozliczenia, date wykonania, date wejscia
W Zzycie o raz wycene.

b. Rozbieznos¢ — oznacza jakakolwiek rozbieznosé
pomiedzy Klientem a TMS Brokers w  zakresie
Kluczowych Warunkéw odnoszacych si¢ do Transakciji.

c.  Transakcja — to transakcja zawarta pomiedzy Klientem a
TMS Brokers w Instrumencie Pochodnym.

d. Instrument Pochodny — oznacza instrument finansowy
zdefiniowany w Artykule 2 (5) Rozporzadzenia EMIR.

e.  Kontrahent — Klient bedacy jednoczesnie Kontrahentem
w rozumieniu Rozporzadzenia EMIR, ktéry zawarl
Umowe Ramowg z TMS Brokers i zawiera Transakcje w
oparciu o t¢ umowe.

System Transakcyjny przekazuje Kontrahentowi raporty o
zawartych Transakcjach, ich Kluczowych Warunkach oraz
wartosci  zabezpieczenia. Obowiazkiem Kontrahenta jest
monitorowanie  zawartych Transakcji 1  potwierdzanie
Kluczowych Warunkéw zawartej Transakcji oraz wartosci
zabezpieczenia w  ciagu kolejnego Dnia  Roboczego
nastepujacego po dacie zawarcia Transakcji. Dla Transakcji
zawartych po godzinie 16:00 polskiego czasu termin ten ulega
wydluzeniu o kolejny Dzien Roboczy.

Brak zgloszenia Rozbieznosci w przedmiocie Kluczowych
Warunkéw Transakeji lub wartodci zabezpieczenia portfela w
terminie, o ktérym mowa w ustepie 2 oznacza, ze Kontrahent
bezwzglednie potwierdza Kluczowe Warunki Transakeji oraz
wartos¢ zabezpieczenia portfela.

Wszystkie potwierdzone przez Klienta Transakcje uznaje si¢ za
uzgodnione zgodnie z Rozporzadzeniem EMIR.

TMS Brokers nie rzadziej niz raz na pél roku bedzie
przeprowadzal analiz¢ mozliwosci Kompresji Portfela. Analiza
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mozliwosci Kompresji Portfela bedzie dokonywana o ile
Kontrahent bedzie posiadal otwartych co najmniej 500 pozycji
w TMS Brokers.

6. Kompresja Portfela bedzie polegata na polaczeniu otwartych
pozycji Kontrahenta. W szczegélnosci Kompresja Portfela
bedzie polegata na zamknigciu wielu pozycji otwartych w
Instrumencie Pochodnym opartym o ten sam instrument
bazowy, a nastepnie otwarciu jednej Transakcji w nominale
netto pozycji sprzed Kompresji Portfela. Za wykonanie
Kompresji Portfela TMS Brokers pobiera oplaty wskazane w
Tabeli Optat i Prowizji.

7. TMS Brokers kazdorazowo przez préba Kompresji Portfela
podejmuje kontakt z Kontrahentem. TMS Brokers jest
uprawniony do dokonania Kompresji Portfela bez zgody
Kontrahenta.

8. W przypadku istotnej Rozbieznosci co do Kluczowych
Warunkéw Transakeji zawartych Transakgji, ich wyceny lub
wartosci zabezpieczenia, Kontrahent powinien zglosi¢ swoje
zastrzezenia na adres emit@tms.pl w nieprzekraczalnym
terminie, o ktérym mowa w ustepie 2.

9. Na potrzeby definicji Rozbieznosci ustala sie, Ze kwota
Rozbieznoéci powinna przekraczaé warto$¢  5.000.000,00
EUR, aby mogla by¢ rozpatrywana w trybie okreslonym w
niniejszym paragrafie.

10. Zgloszenie zastrzezenia w zakresie Rozbieznosci powinno
zawieraé w szczegélnoscei:

a)  informacje, ze zastrzezenie zglaszana jest w trybie
,»,Rozbieznosci EMIR”

b)  Date, wjakiej zostala zidentyfikowana Rozbieznos¢ przez
Kontrahenta,

c)  Wskazanie Transakcji oraz Kluczowych Warunkéw tej
Transakcji lub  wartosci  zabezpieczenie portfela, w
odniesieniu  do  ktérych  Kontrahent zidentyfikowat
Rozbieznosé;

d)  Oszacowanie przez Kontrahenta Wartosci Kluczowego
Warunku Transakeji lub wartosci zabezpieczenia portfela,
jaka jego zdaniem powinna znalezé si¢ w raportach
dostarczanych  przez TMS Brokers w  Systemie
Transakcyjnym TMS Brokers.

11. Informacje o Rozbieznosciach niespelniajace warunkéw
zapisanych w niniejszym paragrafie bedzie identyfikowana i
rozpatrywana jako skarga zgodnie z zapisami niniejszego
Regulaminu.

12. TMS Brokers zobowiazuje si¢ do weryfikacji zastrzezen
Kontrahenta, o ktérych mowa w ustepie 8 w terminie 5 Dni
Roboczych od Daty Rozbieznosci.

13. W razie nierozwigzania Rozbieznosci w terminie, o ktérym
mowa w powyzej zardwno Kontrahent jak i TMS Brokers
zobowiazuja si¢ do poinformowania swoich Zarzadéw o
przedmiocie Rozbieznosci oraz o tym, ze Rozbieznosci nie
udalo si¢ rozwigzal. Zarzady staraja si¢ dzialajac w dobrej
wierze rozwigza¢ Rozbiezno$¢ w ciagu kolejnych 10 Dni
Roboczych.

14.  Jesli Rozbiezno$¢ nadal nie zostanie rozwigzana do tego czasu,
TMS Brokers zamknie Transakcje Kontrahenta, do ktorej
odnosi si¢ Rozbieznosé. Kontrahent na powyzsze wyraza
zgode.

§78. Obowigzywanie Regulaminu

1. Swiadczenie ustugi maklerskicj na podstawie uméw zawartych
przed wejciem w zycie Regulaminu odbywa si¢ na warunkach
okreslonych w Regulaminie, o ile umozliwia to tres¢ tych uméw.

2. Regulamin obowiazuje od dnia 7 sierpnia 2019 roku.
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