TMS P Brokers

Polityka wykonywania zlecen
w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.

1. Wprowadzenie

1.1. Niniejsza ,,Polityka wykonywania zlecen w Domu Maklerskim TMS Brokers S.A.” (dalej:
Polityka) okresla szczegétowe zasady postepowania Domu Maklerskiego TMS Brokers
S.A. (dalej: TMS Brokers lub Spoétka) w zwiazku ze Swiadczeniem uslugi wykonywania
zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, a takze w zwiazku z obowigzkami
cigzacymi na Spoélce w zakresie mozliwie najlepszego wykonywania zlecen (ang. best
excecution).

1.2. Niniejsza Polityka dotyczy instrumentéw finansowych 1 produktow okreslonych w
regulaminach $wiadczenia ustug wykonywania zlecen 1 specyfikacjach instrumentow
finansowych dla nastepujacych ustug:

e TMS Trader
e TMS Connect

e TMS Direct oraz TMS MiniDirect (dalej razem: TMS Direct)

1.3. Polityka okresla w szczegoélnosci: Modele 1 Systemy wykonywania zlecen (Rozdzial 3),
czynniki najlepszego wykonania (Rozdzial 4), ogdlne 1 szczegélowe warunki
wykonywania zlecen (Rozdzial 5 i 6), sposéb tworzenia kwotowan (Rozdzial 7), proces
weryfikacji 1 monitorowania najlepszego wykonania (Rozdzial 8).

1.4. Wszyscy Klienci Detaliczni 1 Profesjonalni (dalej: Klient lub Klienci) TMS Brokers sa
zobowiazani do zapoznania si¢ z trescia niniejszej Polityki i upewnienia sig, ze zasady w
niej okreslone sg zrozumiale oraz akceptowalne.

1.5. Przed zawarciem umowy o wykonywanie zlecen TMS Brokers udost¢pnia Klientowi tresc

niniejszej Polityki na stronie internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty).

Zawierajac umowe o wykonywanie zlecen Klient wyraza zgode na tres¢ Polityki.

1.6. TMS Brokers zobowigzany jest do prowadzenia dzialalnosci w sposob uczciwy, rzetelny,
profesjonalny oraz zgodnie z najlepiej pojetym interesem Klienta. W odniesieniu do
kolejnosci wykonywania zlecen, TMS Brokers jest zobowiazany do podjecia wszelkich
uzasadnionych krokéw w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikoéw przy realizacji
zlecen Klientow.

1.7. Zasady dzialania w najlepiej pojetym interesie Klienta w odniesieniu do ustugi
zarzadzania portfelami oraz przyjmowania i przekazywania zlecen zostaly okreslone w
osobnym dokumencie, tj. ,,Polityka dzialania Domu Maklerskiego TMS Brokers S.A. w
najlepiej pojetym interesie Klienta”.
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2. Definicje

Dostawca Plynnosci — podmiot z ktéorym TMS Brokers zawiera transakcje
zabezpieczajace

Instrumenty finansowe rynku OTC — instrumenty pochodne z rynku pozagieldowego
dostepne w ofercie TMS Brokers — w szczegolnosci kontrakty na réznice kursowe (CEFD),
kontrakty forward

Podmiot referencyjny — podmiot, ktory udostepnia TMS Brokers dane rynkowe, dzigki
ktérym Spotka dokonuje oceny, czy transakcje zostaly zawarte po rynkowych cenach
Rozporzadzenie 600/2014 — Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nt
600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajace rozporzadzenie (EU) nr 648/2012

Rozporzadzenie 2017/565 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/565 z
dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogdéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia
dzialalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej

dyrektywy

Rozporzadzenie 2017/575 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/575 z
dnia 8 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych danych publikowanych przez

systemy wykonywania zlecen na temat jako$ci wykonywania transakcji
Rozporzadzenie 2017/576 — Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/576 z
dnia 8 czerwca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych
podawania co roku do wiadomosci publicznej przez firmy inwestycyjne informacji o
tozsamosci systemow wykonywania zlecen i jakosci wykonywania zlecen

Zrodlo kwotowan — podmiot, ktéry dostarcza TMS Brokers informacji w zakresie cen
dostgpnych na rynku w danym czasie. Podmiotami takimi moga by¢ w szczegdlnosci
instytucje finansowe i agencje informacyjne, w tym Dostawcy Plynnosci TMS Brokers

3. Modele i Systemy wykonywania zlecen

3.1. TMS Brokers w ramach $wiadczenia ustug wykonywania zlecen nabycia lub zbycia
instrumentow finansowych wyrdznia nastepujace modele wykonywania zlecen:

3.1.1.  dzialajac na rachunek wtasny, bedac jedynym Systemem Wykonywania Zlecen i strona

transakcji — dla instrumentéw finansowych rynku OTC,

3.1.2.  dzialajac na rachunek wlasny, bedac jedynym Systemem Wykonywania Zlecen i strona
transakcji, jednoczesnie w pelni zabezpieczajac wszystkie transakcje z Dostawcami
Plynnosci — dla instrumentéw finansowych rynku OTC,

3.1.3. dzialajac w imieniu wlasnym na rachunek klienta — w przypadku instrumentéow
finansowych dla, ktoérych Systemem Wykonywania Zlecen sg rynki regulowane.

3.2. Modele, o ktérych mowa w punktach 3.1.1 oraz 3.1.2 maja zastosowanie dla zlecen
dotyczacych instrumentéw finansowych dostepnych w ustudze TMS Trader oraz TMS
Connect. Zlecenia Klienta wykonywane sa wylacznie w TMS Brokers, co oznacza, ze
wykonywane sa poza systemem obrotu instrumentami finansowymi. Klient skladajac
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zlecenie wyraza zgode¢ na wykonanie jego zlecenia poza systemem obrotu instrumentami
finansowymi.

3.3. Wykonywanie zlecent poza systemem obrotu instrumentami finansowymi wiaze si¢ z tym,
ze Klient jest narazony dodatkowo na ryzyko kredytowe kontrahenta, co oznacza ryzyko
niewykonania zobowiazania przez TMS Brokers wynikajacego z transakcji przed
ostatecznym rozliczeniem przeplywéw srodkéw pienieznych zwigzanych z ta transakeja.
Na wniosek Klienta TMS Brokers przedstawi dodatkowe informacje na temat
konsekwenciji takiego sposobu wykonywania Zlecen.

34.W przypadku wuslugi TMS Direct dla wszystkich instrumentéw pozagieldowych
stosowany jest model, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2, przy czym Dostawca Plynnosci
jest w tym przypadku Saxo Bank A/S, natomiast w przypadku instrumentéw
finansowych, dla ktérych Systemem Wykonywania Zleceni sa rynki regulowane — model, o
ktérym mowa w punkcie 3.1.3., za posrednictwem Saxo Bank A/S.

3.5. W ramach opisanych wyzej modeli nalezy zwrdcié uwage na fakt, iz:

3.5.1.  w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.1 — kwotowania TMS Brokers
oparte s3 o ceny pochodzace ze Zrodel Kwotowad — zgodnie z postanowieniami
Rozdzialu 6 niniejszej Polityki — 2z uwagi na uwarunkowania techniczne i
organizacyjne, a takze strategi¢ zarzadzania ryzykiem rynkowym, transakcje Klientéw
moga by¢ czeSciowo zabezpieczane z Dostawcami Plynnosci,

3.5.2.  w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2 — kwotowania TMS Brokers
oparte s3 o ceny pochodzace od Dostawcéw Plynnosci, z ktoérymi Spotka zawiera
transakcje zabezpieczajace — funkcjonowanie w takim modelu oznacza, ze czas
potwierdzenia realizacji zlecen moze si¢ wydluzy¢, gdyz TMS Brokers po otrzymaniu
zlecenia Klienta zawiera transakcje zabezpieczajaca i1 dopiero po otrzymaniu
potwierdzenia zawarcia transakcji od swojego Dostawcy Plynnosci potwierdza
zawarcie transakcji Klientowi,

3.5.3.  w przypadku modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.3 — kwotowania TMS Brokers sa
tozsame z cenami pochodzacymi z rynkow regulowanych.

3.6. TMS Brokers okreéla liste systemow wykonywania zlecen, na ktérych polega przy
zapewnianiu mozliwie najlepszego wykonania zleceri klientéw — dla modelu, o ktérym
mowa w punkcie 3.1.3, bedzie to lista systemow wykonywania zlecen, za$ dla wszystkich
modeli bedzie to lista zawierajaca Zrédla kwotowan, w tym Dostawcéw Plynnosci
orazPodmioty Referencyjne. Lista ta dostgpna jest na stronie internetowej TMS Brokers
(www.tms.pl/dokumenty) w formie suplementu do Polityki przyjmowanego

Zarzadzeniem Prezesa Zarzadu.

3.7. TMS Brokers dokonujac wyboru podmiotéw, o ktérych mowa w punkcie 3.6 ma na
uwadze w szczegblnosci czynniki najlepszego wykonania, o ktorych mowa w Rozdziale 4.
TMS Brokers wdrozyl szereg rozwigzan pozwalajacych na monitoring 1 weryfikacje
procesu najlepszego wykonania (Rozdzial 7), ktére moga prowadzi¢ do zmian w zakresie
podmiotéw, o ktérych mowa w punkcie 3.6.

3.8. TMS Brokers nie dyskryminuje poszczegélnych systeméw wykonywania zlecen, na
ktérych Spoélka polega przy zapewnianiu najlepszego wykonania zlecen Klientow,
poprzez stosowanie wyzszych oplat i prowizji, chyba, ze wynika to z czynnikéw
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obiektywnych np. z kosztéw ponoszonych przez TMS Brokers w zwiazku z utrzymaniem
takiego systemu.

3.9. W ramach $wiadczenia uslug wykonywania zlecenn nabycia lub zbycia instrumentéw
tinansowych TMS Brokers nie taczy zlecenia Klienta z jednym lub kilkoma zleceniami
innych Klientéw, jak réwniez z transakcjami zawieranymi na wlasny rachunek, w
rozumieniu art. 68 Rozporzadzenia 2017/565.

4. Czynniki najlepszego wykonania

4.1. W przypadku ustug wykonywania zlecen, TMS Brokers podejmuje wszelkie uzasadnione
kroki w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikéw dla Klienta, uwzgledniajac w
szczegblnosci ceng instrumentu finansowego, koszty zwiazane z wykonaniem zlecenia,
czas zawarcia transakcji, prawdopodobienistwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia,
wielkos§¢ zlecenia, jego charakter, a takze inne czynniki, ktére moga mie¢ wplyw na
wykonanie zlecenia takie jak np. stabilnos¢ technologiczna stosowanych rozwigzan.

4.2. TMS Brokers ustalajac wzgledne wagl, jakie przypisuje poszczegélnym czynnikom
wskazanym w punkcie 4.1 bierze pod uwage nastepujace kryteria:

4.2.1. charakterystyke Klienta, w tym jego kategori¢ jako Klienta Detalicznego lub

Profesjonalnego;

4.2.2.  charakterystyke zlecenia Klienta;

4.2.3.  charakterystyke instrumentéw finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

4.24. charakterystyke systeméw wykonywania zleced, do ktérych mozna skierowaé dane

zlecenie.

4.3. Ponizsza tabela przedstawia wzgledne wagi, jakie TMS Brokers przypisuje poszczegélnym
czynnikom okreslonym w punkcie 4.1. (majac na uwadze kryteria okreslone w punkcie
4.2.)), a takze opis sposobu w jaki czynniki te wplywaja na proces uzyskania mozliwie
najlepszego dla Klienta wyniku:

Czynnik Opis Waga
Cena instrumentu TMS Brokers zwraca szczegblng uwage na jako$¢ | Wysoka
finansowego kwotowant cen dostarczanych ze Zrédel zewnetrznych

(Zrédta Kwotowan, Dostawcey Plynnosci), w oparciu o
ktore Spolka tworzy kwotowania dla Klientéw,
dokladajac  wszelkich ~ staran, by cena danego
instrumentu  finansowego  byla  konkurencyjna
ijednoczesnie mozliwie najblizej odzwierciedlata jego

warto$¢ rynkows

Koszty zwiazane z TMS  Brokers dba o zachowanie kosztow | Wysoka
wykonaniem zlecenia | transakcyjnych mozliwie na jak najnizszym poziomie
dla Klienta zakladajac swoja marze na transakcjach i
prowizje. Spotka przedstawia klientom wielko$¢
najbardziej prawdopodobnych kosztéw transakeyjnych
takich jak np. prowizje, spready, punkty swapowe,
marze na rolowaniach itp., okre§lone we wilasciwych
dla danego wariantu  ofertowego:  specyfikacji

instrumentéw finansowych, tabeli rolowan, tabeli
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punktéw swapowych oraz tabeli oplat 1 prowizji przed
wykonaniem przez Klienta transakcji.

Czas zawarcia Majac na uwadze wysoks istotno$¢ tego czynnika dla | Wysoka
transakcji Klientéw uslugi wykonywania zlecen, TMS Brokers
doklada wszelkich staran, by czas ten byl jak
najkrétszy,  przy  jednoczesnym  uwzglednieniu
pozostalych  czynnikéw  najlepszego  wykonania.
Spotka  w  zdecydowanej wigkszosci  przypadkow
wykonuje zlecenia mozliwie jak najszybciej w sposéb
automatyczny (bez udzialu dealera), wskazujac
jednoczesnie, ze w celu okreSlenia jak najlepszej ceny
transakcyjnej - ceny  transakcyjne moga  by¢
potwierdzane przez dealera manualnie podczas
kwotowania, co moze wydluzy¢ czas nawet do 180
sekund. Zlecenia takie wykonywane sa bez zbednej
zwloki po potwierdzeniu dokladnosci ceny.

Prawdopodobiefistwo | TMS Brokers doktada wszelkich staran by, o ile to | Wysoka
zawarcia transakgji 1 mozliwe, wykonywac wszystkie zlecenia Klientow przy
jej rozliczenia jednoczesnym uwzglednieniu pozostalych czynnikéw
najlepszego wykonania. Mozliwo§¢ wykonanie zlecenia
i zawarcia transakcji ma istotny wplyw na jako$¢ ustugi
swiadczonej dla Klienta, dlatego tez TMS Brokers
monitoruje odsetek zlecen odrzuconych i doklada

wszelkich staran, by byt on jak najnizszy.

Wielkos¢ zlecenia Wielkos§¢ zlecenia moze mie¢ istotny wplyw na ceng | Wysoka
wykonania, z uwagi na dostepna plynnosé. Klient
powinien mie¢ §wiadomos¢, ze im wyzszy jest nominat
zlecenia, tym wigksze prawdopodobiefistwo wykonania
zlecenia po cenie znacznie oddalonej od ceny
widocznej w systemie transakcyjnym. TMS Brokers
okresla minimalng oraz maksymalna wielko$¢ zlecenia
w Specytikacji Instrumentéw Finansowych dla danego

wariantu ustugi.

Charakter zlecenia Zlecenia wykonywane sa wedtug zasady priorytetu ceny | Srednia
i czasu (zasada price time). W zaleznosci od charakteru
zlecenia (np. zlecenie typu market, zlecenia oczekujace)
sposOb ustalania ostatecznej ceny wykonania moze
r6zni€ sig, co zostalo szczegdlowo opisane w Rozdziale
6 niniejszej Polityki oraz w  Regulaminach
poszczegdblnych ustug.

Stabilno$é Z uwagi na fakt, iz wykonywanie zleced odbywa si¢ za | Wysoka
technologiczna posrednictwem  systemow  transakcyjnych, TMS
Brokers za kluczowe postrzega ich wlasciwe dziatanie,
dlatego tez doklada wszelkich staran, by zapewnié
cigglo§¢  dzialania  mechanizméw 1 narzedzi
informatycznych wspierajacych te systemy, w tym w
zakresie przekazywania Klientom informacji o cenach.

Inne czynniki TMS Brokers okresowo weryfikuje stosowana Polityke | -
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wykonywania zlecen. W przypadku zidentyfikowania
innych niz wymienione wyzej czynnikow majacych
wplyw na zapewnienie mnajlepszego dla Klienta
wykonania, czynniki te zostana odzwierciedlone

w niniejszej Polityce.

4.4.

4.5.

4.6.

W przypadku zlecenia Klienta Detalicznego mozliwie najlepszy wynik okresla si¢ w ujeciu
ogbélnym przy uwzglednieniu ceny instrumentu finansowego, prawdopodobiefistwa
zawarcia transakcji, kosztéw zwiazanych z wykonaniem zlecenia, do ktérych zalicza si¢
wszystkie koszty, jakie Klient Detaliczny ponidstby w zwigzku z wykonaniem takiego
zlecenia, w tym oplaty pobierane przez system wykonywania zleceni, oplaty z tytulu
rozliczenia 1 rozrachunku transakcji oraz wszelkie inne oplaty wnoszone na rzecz
podmiotéw trzecich uczestniczacych w wykonaniu zlecenia.

TMS Brokers wykonuje zlecenia niezwlocznie po ziszczeniu warunku wskazanego w
zleceniu (w szczegolnosci w zwiazku z warunkami panujacymi na rynku) w kolejnosci
przyjecia tych zlecen, chyba, ze co innego wynika z instrukcji Klienta, charakteru zlecenia
lub jezeli taka kolejno$¢ bylaby sprzeczna z interesem Klienta.

TMS Brokers niezwlocznie zawiadamia Klienta o braku mozliwosci wykonania zlecenia.
Zawiadomienie nastepuje w trybie i na zasadach wskazanych w Regulaminie $wiadczenia
danej ustugi, w szczegdlnosci za posrednictwem systemu transakcyjnego.

5. Wykonywanie zlecen — informacje ogélne

5.1.

5.2.

5.3.

5.4.

5.5.

Do wykonywania zlecen klientéw TMS Brokers wykorzystuje zautomatyzowane systemy
transakcyjne.

TMS Brokers doktada wszelkich staran, aby przy wykonywaniu zlecenia nie dochodzito
do opodznien, w tym w szczegolnosci dla zlecen skladanych za posrednictwem
internetowych systeméw transakcyjnych. Niektore zlecenia zlozone za posrednictwem
systemow  transakcyjnych online moga by¢ obstugiwane recznie. W o sytuacji
Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkow lub Wyjatkowych Okolicznosci w  rozumieniu
odpowiedniego regulaminu $wiadczenia ustugi, TMS Brokers moze by¢ zmuszony
przerwa¢ normalne procedury automatycznego wykonywania zlecen 1 przekierowac
obstuge tych zlecen na obsluge reczna, co moze prowadzi¢ do opdznien w
wykonywaniu zlecen. Aby zminimalizowa¢ takie ryzyko, TMS Brokers posiada
rozwigzania, ktore w mozliwie najwigkszym stopniu zapewniaja szybka, uczciwg i
rzetelng realizacje zlecen klienta.

Obsluga reczna polega na sprawdzeniu parametrow rynkowosci tego zlecenia przez
czlowieka (w odréznieniu od automatycznego procesu oceny zlecenia).

Obsluga reczna zlecen moze mie¢ miejsce réwniez w sytuacjach obstugi zlecen o
nominalach przekraczajacych prog wartosciowy okreslony w Specyfikacji instrumentéw
finansowych dla danego systemu (TMS Trader i TMS Connect).

Wykonywanie zlecen indywidualnych klientow moze by¢ prowadzone w trybie recznym
przez pracownikéw TMS Brokers w razie uzasadnionych podejrzen, ze Klient
dopuszcza si¢ naduzy¢ na rynku (MAR), zawiera transakcje, ktére moga mie¢ zwigzek z
praniem pieniedzy (AML), lub stara si¢ wykorzysta¢ luki technologiczne stosowanego
oprogramowania lub zawiera transakcje w interwale czasowym mniejszym niz 2 minuty.
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5.0.

5.7.

5.8.

5.9.

5.10.

5.11.

5.12.

Klient TMS Brokers ma mozliwos¢ skladania zlecen wskazanych w regulaminach
$wiadczenia ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

Sposéb aktywacji 1 wykonania zlecen dla kazdej z ustug zostal okreslony w
poszczegblnych regulaminach $wiadczenia ustug lub specyfikacjach instrumentéw
finansowych.

TMS Brokers moze odrzuci¢ zlecenie Klienta w przypadkach okreslonych w
regulaminach §wiadczenia ustugi lub specyfikacjach instrumentéw finansowych.

TMS Brokers raz na kwartal przedstawia standardowy czas wykonywania zlecen w
zakresie instrumentéw OTC w podziale na poszczegolne klasy aktywéw bazowych.
Przez standardowy czas wykonania zlecen nalezy rozumie¢ czas wykonania 99%
wszystkich zlecen.

Statystyki w zakresie standardowego czasu wykonywania zlecen bedg prezentowane na
stronie https://www.tms.pl/dokumenty w formie suplementu do Polityki. Zmiana
suplementu nie stanowi zmiany tresci Polityki.

Statystyki nie stanowiq czeSci relacji kontraktowej, nie stanowia jakiegokolwiek
zobowigzania TMS Brokers do wykonania zlecen biezacych w oparciu o rezultaty z
przesztosci i sa prezentowane wylacznie pogladowo.

TMS Brokers przewiduje, ze czas wykonania zlecen moze by¢ dluzszy niz czas
standardowy przykladowo w przypadku wystapienia nastepujacych okolicznosci:

manualne potwierdzanie transakeji;

awaria systemow informatycznych 1 siect teleinformatycznych;

zawieszenie lub wstrzymanie kwotowan instrumentéw bazowych lub inne podobne sytuacie;
luki cenowe;

bledne kwotowanie dostarczane przez dostawcéw cen lub plynnosci;

niespéjne kwotowania dostarczane przez dostawcoéw plynnosci

opoznienia w transmisji danych;

duza zmienno$¢ cen instrumentu bazowego,

niska plynnosci na rynku instrumentu bazowego,

nadzwyczajne zdarzenia rynkowe na rynku instrumentu bazowego;

w przypadkach wystapienia sytuacji sily wyzszej;

nalozenie szczegdlnych warunkéw dokonywania transakeji przez danych rynek bazowy;
otwarcie rynku;

publikacja danych makroekonomicznych;

istotne wydarzenia rynkowe;

szczegolowe instrukceije klienta;

szczegolne dla danego instrumentu finansowego warunki wykonania zlecenia;
odleglos¢ klienta od serwera transakcyjnego,

jakos¢ lacza,

oczekiwanie na potwierdzenie lub wykonanie transakcji przez dostawce ptynnosci.

5.13. Na zadanie Klienta TMS Brokers przekazuje mu informacje umozliwiajace weryfikacje

prawidlowosci dzialania TMS Brokers w zakresie czasu wykonania zlecenia ponad
standardowy czas wykonania, w szczegolnosci poprzez wskazanie okolicznosci
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uniemozliwiajacych wykonania zlecenia w standardowym czasie, w odniesieniu do zlecen
sktadanych przez tego Klienta.
5.14. Dodatkowo TMS Brokers przekazuje na stronie internetowej informacje o:

e Srednim czasie wykonania zlecenia wyznaczanym, jako iloraz zagregowanego czasu wykonania
wszystkich zleced w analizowanym kwartale i liczby wykonanl w analizowanym kwartale,

e Wskazniku procentowym informujacym, ile zlecen jest realizowanych w czasie
nieprzekraczajacym 1 sekundy.

5.15. Niezaleznie od powyzszego dla systemow TMS Trader 1 TMS Connect Spétka wykonuje
zlecenia w maksymalnym czasie 180 sekund. Po tym czasie zlecenia s3 anulowane.

5.16. Dla kazdego systemu transakcyjnego oraz typu instrumentu finansowego TMS Brokers
okresla w stosownym zarzadzeniu Zrédla kwotowai oraz Podmioty referencyjne,
zgodnie z postanowieniami punktu 3.6 Polityki. Klient w zaleznosci od systemu
transakcyjnego oraz instrumentu finansowego, ma mozliwo$¢ odpowiedniego
zweryfikowania ceny, po ktorej jego zlecenie zostalo wykonane. W przypadku
stwierdzenia wykonania zlecenia po blednej cenie Klient, ma prawo do zmiany ceny
transakcyjnej lub odstapienia od zawartej transakcji. Prawo takie przystuguje réwniez
TMS Brokers. Dobor zrédla kwotowan z katalogu okreslonego w danym zarzadzeniu
jest decyzja TMS Brokers 1 nie wymaga kazdorazowego informowania klienta przy jego
zmianie. Szczegdlowe zasady informowania 1 dokonywania korekty lub odstapienia od
transakcji opisane zostaly w regulaminach §wiadczenia ustug,

5.17. TMS Brokers ma prawo do zamknigcia pozycji Klienta w przypadkach i na zasadach
okreslonych w stosowanych regulaminach §wiadczenia ustugi.

5.18. W przypadkach ponadprzecietnych wahan kursow, ograniczonej plynnosci, a takze
w innych przypadkach okreslonych w poszczegdlnych regulaminach §wiadczenia ustugi
TMS Brokers moze dokonaé rozszerzenia spreadéw transakcyjnych. Zmiana tak nie
wymaga kazdorazowego informowania Klienta. Szczegélowe informacje dotyczace
okolicznosci rozszerzenia spreadéw zostaly okreslone w poszczegdlnych regulaminach
swiadczenia ustugi. W przypadku braku okreslenia spreadu docelowego obowiazuja
spready rynkowe, powickszone o ewentualng marze (wskazang w Tabeli oplat i
prowizji). TMS Brokers moze odméwi¢ wykonania transakcji, w przypadku, gdy nie jest
w stanie zakwotowac ceny rynkowej lub nie ma zrédla, ktére umozliwialoby weryfikacje
poprawnosci ceny w momencie wykonywania zlecenia.

5.19. TMS Brokers moze zmieni¢ Zrédla kwotowan, np. w przypadku gdy dane zrédlo
zaprzestalo kwotowania lub mialo przerwe w dostawie kwotowan lub wystapily przerwy
zwigzane z utrata polaczenia internetowego lub w innych przypadkach np. po
przegladzie jakosci danego zrédla, majac jednakze na uwadze dazenie do dziatania w
najlepszym interesie Klienta.

5.20. TMS Brokers umozliwia klientom wykonywanie zlecent w trybie market Ostateczna cena
realizacji zlecenia, ktére jest wykonywane w trybie market moze rézni¢ si¢ od
kwotowania dostgpnego w momencie, w ktorym zlecenie zostato przez Klienta ztozone
do realizacji tj. TMS Brokers nie gwarantuje wykonania zlecenia po cenie uwidocznionej
w  Systemie Transakcyjnym (poSlizg cenowy). Szczegdly dotyczace sposobu
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wykonywania zlecenn w kwestii ceny i ewentualnych jej odchylen zostaly wskazane w
Specyftikacjach Instrumentéw Finansowych i regulaminach §wiadczenia ustugi.

5.21. TMS Brokers w razie sytuacji zdefiniowanej jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw lub
Wyjatkowych Okolicznosci w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia danej ustugi moze
zdecydowac si¢ na zawieszenie kwotowan lub kwotowania instrumentéw finansowych w
trybie request. Tryb ten polega na tym, iz kazdorazowo klient musi wysta¢ zapytanie o
cene obowigzujaca na instrumencie, a transakcja zawierana jest w oparciu o odpowiedz

Spotki.

6. Szczegodlowe zasady wykonywania zlecenh w systemach transakcyjnych

6.1. Systemy transakcyjne MT4/MT5: TMS Trader i TMS Connect

6.1.1. W procesie realizacji zlecenn market, w trybie, o ktérym mowa w punkcie 3.1.1. TMS
Brokers realizuje zlecenia ( inne niz zlecenia oczekujace) na nastepujacych zasadach:

6.1.1.1. W momencie wplywu zlecenia do systemu informatycznego TMS Brokers,
sprawdzana jest poprawnos$¢ ceny poprzez weryfikacje czy ceny dwoch zrodet
dostawcoéw kwotowan nie réznig si¢ od siebie o wigcej niz parametr Tolerancji
Kwotowan (dotyczacej blednej ceny) podany w Specyfikacji instrumentéw dla danej
oferty. Sprawdzenie to odbywa si¢ bez zbednej zwloki;

6.1.1.2. W przypadku zlecenn dotyczacych instrumentow, w ktorych okreslony zostal spread
docelowy przeprowadzana jest dodatkowa weryfikacja polegajaca na porownaniu cen
kwotowanych przez TMS Brokers z cenami pozyskanymi ze Zrédla kwotowat;

6.1.1.3. W wyniku powyzszych sprawdzen transakcja moze zosta¢ wykonana, rekwotowana
lub odrzucona.

6.1.1.4. Zlecenia sa rekwotowane lub odrzucane roéwniez w sytuacjach, gdy istnieje
uzasadnione podejrzenie, ze zrédla kwotowan moga zawiera¢ nieaktualne ceny.

6.1.2.  Manualny tryb wykonywania zlecen:

6.1.2.1. Manualny tryb wykonywania zlecenl polega na tym, ze zlecenie wplywa do systemu
informatycznego obstugiwanego recznie przez pracownika TMS Brokers.

6.1.2.2. Pracownik TMS Brokers w ramach nadzoru obrotu weryfikuje poprawnos¢ ceny
transakcyjnej, na skutek czego zlecenie moze zosta¢ wykonane albo odrzucone albo
zrekwotowane.

6.1.2.3. Manualny tryb wykonania zlecen wiaze si¢ z ryzykiem dluzszego czasu wykonania
albo odrzucenia albo zrekwotowania niz transakcji wykonywanych w  trybie
automatycznym, nie dluzszego jednak niz czas wskazany w punkcie 5.15.

6.1.3. Zlecenia market, ktére Spotka wykonuje w trybie, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2.
sa wykonywane w oparciu o ceny pochodzace od Dostawcy Plynnosci. TMS
okresowo weryfikuje jakos¢ cen i egzekucji poszczegolnych Dostawcow Plynnosci.

6.1.4. Poziom ceny okreslony w zleceniu z limitem lub zleceniu stop jest jedynie poziomem
aktywujacym zlecenie. Zlecenie po jego aktywacji przechodzi w tryb egzekucji
rynkowej (market). Oznacza to, ze zlecenie moze by¢ wykonane po cenie lepszej,
gorszej lub takiej samej jak okreslona w zleceniu.

0.1.5. Zlecenia w systemie TMS Trader i TMS Connect nie sa wykonywane czastkowo (tzw.
,»partial execution”). Zlecenie wykonywane jest w calosci lub w ogéle (,,fill or kill”).
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6.2. System transakcyjny TMS Direct — zlecenia klienta w systemie TMS Direct sa

wykonywane zgodnie z zasadami wskazanymi w ,,Saxo Bank Order Execution Policy”.

Klient moze zapoznaé si¢ z tym dokumentem na stronie https://wwwhome.saxo/pl-

pl/legal/general-business-terms/saxo-general-business-terms.

7. Kwotowania cen instrumentow finansowych

7.1. Tworzenie kwotowan dla ustugi TMS Connect

7.1.1.

7.1.2.
7.1.3.

Ceny (bid i ask) odzwierciedlajace oferty kupna i sprzedazy dla transakcji pochodza
od Zrédet kwotowan (pelny katalog Zrédet kwotowan ujawniony jest w Zarzadzeniu

Prezesa Zarzadu dostegpnym na stronie www.tms.pl/dokumenty), powigkszone o
ewentualng marze (wskazang w Tabeli oplat 1 prowizji).

Spread nie moze by¢ ujemny.

W przypadku zastosowania modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2. — Zrédlem

kwotowan jest Dostawca Plynnosci.

7.2. Tworzenie kwotowan dla ustugi TMS Trader

7.2.1.

7.2.2.

7.2.3.

7.2.4.
7.2.5.

7.2.0.

Ceny (bid i ask) odzwierciedlajace oferty kupna i sprzedazy dla transakcji pochodza
od Zrédel kwotowars (pelny katalog Ztr6del kwotowatt ujawniony jest w Zarzadzeniu
Prezesa Zarzadu dostgpnym na stronie www.tms.pl/dokumenty) z zastrzezeniem

postanowien punktéw 7.2.2-7.2.6.

W przypadku zastosowania modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.2. — Zrédlem
kwotowan jest Dostawca Plynnosci.

Do ustalenia ostatecznej ceny kalkulowana jest cena srednia (mid) z kwotowan bid i
ask oraz narzucana jest marza okreSlona jako spread docelowy wskazany w
specyfikacji instrumentéw finansowych.

Spread nie moze by¢ ujemny.

W sytuacjach okreslanych jako Nadzwyczajna Zmiana Stosunkéw lub Wyjatkowe
Okolicznosci w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia danej ustugi spread moze
znaczaco wykroczy¢ poza warto$¢ spreadu docelowego wskazanag w Specyfikacii
Instrumentéw Finansowych.

Ceny (bid 1 ask) odzwierciedlajace oferty kupna i sprzedazy dla transakcji opartych o
ceny akcji, ETF i kryptowalut pochodza od Zrédel kwotowan (petny katalog Zrédet
kwotowan ujawniony jest w Zarzadzeniu Prezesa Zarzadu dostgpnym na stronie
www.tms.pl/dokumenty), powigkszone o ewentualng marze¢ (wskazang w Tabeli oplat

1 prowizji).

7.3. Ceny systemie Transakcyjnym TMS Direct tworzone sa poprzez dodanie marzy w postaci

spreadu do kwotowan otrzymanych od Saxo Bank A/S dla kontraktéw CFD oraz

kontraktéw forward. Dla kontraktéw futures oraz opcji gieldowych cena jest tozsama z

ceng uzyskana przez TMS Brokers od Saxo Bank A/S bez zadnej dodatkowej marzy.

8. Weryfikacja i monitorowanie najlepszego wykonania

8.1. TMS Brokers regularnie monitoruje i weryfikuje wypelnianie postanowieni niniejszej

Polityki w celu zapewnienia najlepszego wykonania zlecen dla Klientéw.

8.2. Powyzsze wypelniane jest w szczegdlnosci poprzez:
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8.2.1. Weryfikacj¢ cen w ujeciu ex-ante - ceny dostgpne na platformie w momencie zlozenia
zlecenia  przez Klienta poréwnywane sa z cenami z innych Zrédet
kwotowal/Podmiotéw referencyjnych przed wykonaniem zlecenia w celu upewnienia
sig, ze kwotowania dostarczane Klientom nie sa istotnie odchylone i stanowia ceny

rynkowe. Szczegdlowy sposdb powyzszej weryfikacji zostal przedstawiony w

Rozdziale 6 niniejszej Polityki;

8.2.2. Weryfikacja cen ex post — TMS Brokers okresowo weryfikuje jakos$¢ wykonywanych zlecen
w celu identyfikacji stabosci proceséw wykonywania zlecen oraz niskiej jakosci Zrédel
kwotowan. Konsekwencja tej weryfikacji moze by¢ zmiana Zrédta kwotowan. Powyzsze
realizowane jest w szczegolnosci poprzez:

8.2.2.1. poréwnywanie cen transakcyjnych do cen z innych Zrédel kwotowan/Podmiotow
referencyjnych (Benchmarkdw),

8.2.2.2. weryfikacje statystyk dotyczacych odrzucen i rekwotowan,

8.2.2.3. weryfikacje realizowanych odchylent cen transakcyjnych od cen dostgpnych na platformie
w momencie wykonania zlecenia,

8.2.2.4. monitorowanie skarg dotyczacych jakosci wykonywania zlecen.

8.2.3. W przypadku systemu TMS Direct weryfikacja nastepuje poprzez analize statystyk
oraz raportéw publikowanych przez Saxo Bank A/S dotyczacych wykonywania zleceri
oraz poprzez dzialania okreslone w punkcie 8.2.2.1.

8.3. Benchmarkami na potrzeby oceny jakosci wykonywania zleceni s

8.3.1. Dla transakcji opartych o spready rynkowe na instrumentach bazowych dostepnych w
obrocie zorganizowanym: akcji, ETF — ceny (oferty kupna i sprzedazy) instrumentéw
bazowych na rynku wskazanym w specyfikacji instrumentéw finansowych,

8.3.2. Dla transakcji opartych o spready rynkowe na instrumentach bazowych nienotowanych
w obrocie zorganizowanym — ceny zawarcia transakcji beda poréwnywane z kwotowaniami
uzyskiwanymi od podmiotéw innych niz Zrédlo kwotowasi wykorzystywane do kwotowania
danego instrumentu finansowego,

8.3.3. Dla transakcji opartych o stale spready nienotowanych w obrocie zorganizowanym — ceny
zawarcia transakeji beda poréwnywane z kwotowaniami uzyskiwanymi od podmiotéw innych
niz Zrédlo kwotowan wykorzystywane do kwotowania danego instrumentu finansowego,

8.3.4. Dla transakcji opartych o stale spready na instrumentach bazowych dostepnych w
obrocie zorganizowanym — ceny instrumentéw bazowych notowanych na rynku
wskazanym w specyfikacji instrumentéw finansowych.

8.4. Dodatkowo raz w roku procesy okreSlone w niniejszej Polityce, jak réwniez sama Polityka
podlegaja niezaleznemu przegladowi w zakresie ich skuteczno$ci w ramach kontroli wewnetrznej
lub audytu wewngtrznego. TMS Brokers moze rowniez zlecaé zewngtrzne audyty w tym zakresie.
Takiego przegladu dokonuje si¢ réwniez za kazdym razem, gdy nastapi istotna zmiana, ktéra na
stale wplywa na zdolnos¢ firmy inwestycyjnej do dalszego uzyskiwania w sposéb ciagly mozliwie
najlepszego dla Klientow wyniku podczas wykonywania zlecet Klientéw w zakresie ustug
objetych Polityka.

8.5. Majac na uwadze szczegdlng role, jaka pelnia technologie informatyczne dla proceséw
okreslonych w niniejszej Polityce, TMS Brokers wdrozyt procesy zarzadzania ryzykiem
operacyjnym, w tym ryzykiem zwigzanym z systemami informatycznymi oraz procesy
zapewnienia cigglo$ci biznesowej. Wydajnos$c stosowanych systeméw informatycznych (w
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8.6.

8.7.

szczegolnosci platform transakcyjnych) monitorowana jest na biezaco, a w przypadku
identyfikacji potencjalnych stabosci, TMS Brokers podejmuje niezbedne kroki dla
zapewnienia cigglosci 1 wysokiej jakosci $wiadczonych z wykorzystaniem tych systemow
ustug.

TMS Brokers publikuje raporty okresowe dotyczace jakosci wykonywania transakcji, na
zasadach okreslonych w  Rozporzadzeniu 2017/575, w stosunku do instrumentéw
finansowych, ktore nie podlegaja obowiazkowi obrotu, o ktérym mowa w art. 23 1 28
Rozporzadzenia 600/2014 i w odniesieniu do ktérych TMS Brokers jest systemem
wykonywania zlecen. Raporty okresowe publikowane sa na stronie internetowej TMS
Brokers (www.tms.pl/dokumenty).

W stosunku do zlecent wykonywanych w modelu, o ktérym mowa w punkcie 3.1.3. - TMS
Brokers publikuje raporty roczne obejmujace wykaz pieciu najlepszych systemow
wykonywania zlecen pod wzgledem wolumenu obrotu, w ktérych TMS Brokers wykonato
zlecenia klientéw w poprzednim roku, a takze informacje dotyczace uzyskanej jakosci
wykonania, na zasadach okreslonych w Rozporzadzeniu 2017/576. Raporty roczne
publikowane sa na stronie internetowej TMS Brokers (www.tms.pl/dokumenty).

9. Odstepstwa i ostrzezenia

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5

9.6.

TMS Brokers doklada nalezytych staran, aby stosowa¢ si¢ do przedmiotowych zasad
podczas wykonywania zlecenn Klientéw 2z zastrzezeniem postanowien niniejszego
Rozdziatu.

Konkretne dyspozycje Klienta okreslajace specyficzne warunki wykonania zlecenia moga
uniemozliwi¢ TMS Brokers podjecie opisanych w niniejszej Polityce krokow, ktére zostaty
opracowane i wdrozone w ramach Polityki w celu uzyskania mozliwie najlepszego wyniku
przy wykonywaniu takiego zlecenia w odniesieniu do elementéw, ktérych dyspozycje te
dotycza. Zasady obowiazujace na niektérych rynkach moga uniemozliwic TMS Brokers
zastosowanie niektorych instrukeji Klienta.

TMS Brokers moze nie by¢ w stanie zastosowac si¢ do zasad wynikajacych z niniejszej
Polityki w przypadku Nadzwyczajnej Zmiany Stosunkéw lub Wyjatkowych Okolicznosci
w rozumieniu Regulaminu $wiadczenia danej ustugi lub w innych przypadkach
okreslonych w niniejszej Polityce lub Regulaminie §wiadczenia danej ustugi.

Klient przyjmuje do wiadomosci, iz ztozenie zlecenia nie gwarantuje jego wykonania.

. W przypadkach okreslonych w Rozdziale 3 TMS Brokers w celu realizacji zlecenia Klienta

zawiera transakcje bezposrednio z Klientem tj. pozostaje druga strong zawartej transakcii.
Przedmiotowa transakcja stanowi potencjalne zrédlo konfliktu interesow. Konflikt
interesow wystepuje w sytuacji, gdy klient otwiera pozycje, ktora jest pozycja przeciwng
do pozycji TMS Brokers, tym samym strata Klienta poniesiona na tej transakcji stanowi
zysk TMS Brokers.

Szczegdltowe informacje na temat podstawowych zasad postegpowania TMS Brokers w
przypadku konfliktu interesoéw, w tym przyjmowania i przekazywania zachet dostepne sq
na stronie www.tms.pl/dokumenty w dokumencie ,,Regulamin zarzadzania konfliktami

interesow’”’.
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9.7. Zasady wskazane w Polityce przedstawiaja podejscie do zbiorowego wykonywania zlecen.
Tym samym Polityka nie definiuje w jaki sposéb jest lub bedzie obstugiwane kazde
zlecenie z osobna.

9.8. Dokonywanie transakcji za posrednictwem systemow elektronicznych obarczone jest
ryzykiem wystapienia bledéw lub opdznien w realizacji transakcji lub emisji danych.
Czynniki wplywajace na bledy 1 opdznienia zostaly wskazane w Charakterystyce
instrumentow finansowych i opisie ryzyka.

10. Postanowienia koncowe

10.1. TMS Brokers ma prawo do zmiany Polityki, na zasadach okreslonych w Regulaminie
$wiadczenia danej ustugi.

10.2. TMS Brokers obwieszcza tres¢ Polityki 1 jej zmiany poprzez wskazanie Klientowi za
posrednictwem komunikatu mailowego lub komunikatu w systemie transakcyjnym o
fakcie ustanowienia nowego brzmienia Polityki oraz miejsca na stronie, gdzie Klient
moze si¢ z trescig Polityki zapoznad.

10.3. Poczytuje sig, ze Klient wyraza zgode na tre$¢ Polityki z chwila zlozenia przez Klienta
zlecenia w czasie obowigzywania Polityki, po uprzednim przekazaniu tresci dokumentu
Klientowi.

10.4. Zmiany w Polityce wykonywania zlecen wprowadzane sa Uchwalg Zarzadu TMS
Brokers.

10.5. Niniejsza Polityka stanowi integralna cz¢$¢ umowy o wykonywanie zlecen (Umowa
Ramowa) 1powinna by¢é czytana i interpretowana w polaczeniu z umowsg o
wykonywanie zlecen i regulaminami swiadczenia ustug,

10.6. Polityka ma zastosowanie do Klientéw detalicznych jak 1 do Klientéw profesjonalnych.
Polityka nie ma zastosowania do uprawnionych kontrahentow.

10.7. Polityka obowiazuje od dnia 4 czerwca 2018 roku.
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Suplement nr 1

Zrédla kwotowan, w tym lista dostawcéw plynnosci, lista podmiotéw referencyjnych oraz systeméw wykonywania

zlecen:

Typ instrumentu

Zrédta kwotowan, w tym lista dostawcow
ptynnosci

Lista podmiotow referencyjnych

dla ustugi TMS Trader i TMS Connect

CFD oparte o pary walutowe

BARCLAYS, BNP, BTMU, CCM, CITADEL
SECURITIES, COMMERZ, CREDITSUISSE,
DEUTSCHE, GOLDMAN, HSBC, JP MORGAN,
JUMP, MORGAN STANLEY, NOMURA,
RBS,STANCHART, STATESTREET, UBS, VIRTU,
XTX, SAXO, IG MARKETS, XTB, LMAX,
BLOOMBERG L.P, SUNGARD, INTERACTIVE
BROKERS

BARCLAYS, BNP, BTMU, CCM, CITADEL
SECURITIES, COMMERZ, CREDITSUISSE,
DEUTSCHE, GOLDMAN, HSBC, JP MORGAN,
JUMP, MORGAN STANLEY, NOMURA,
RBS,STANCHART, STATESTREET, UBS, VIRTU,
XTX, SAXO, IG MARKETS, XTB, LMAX,
BLOOMBERG L.P, SUNGARD, INTERACTIVE
BROKERS

SAXO,|G MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o indeksy SUNGARD,INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,IG MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o surowce SUNGARD,INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,IG MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o ceny obligacji SUNGARD, INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,IG MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte 0 akcje amerykariskie SUNGARD, INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,|G MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o akcje niemieckie SUNGARD, INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,|G MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o akcje hiszpaniskie SUNGARD,INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,|G MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparteo akcje brytyjskie SUNGARD,INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,IG MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o akcje z GPW SUNGARD,INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

SAXO,IG MARKETS,XTB,BLOOMBERG L.P,

CFD oparte o ETF'y SUNGARD, INTERACTIVE BROKERS

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

CFD oparte o kryptowaluty (oparte o kontrakty
futures)

BLOOMBERG L.P, SUNGARD,INTERACTIVE

BROKERS BLOOMBERG L.P, SUNGARD,

CFD oparte o kryptowaluty LMAX Global LMAX Global, LMAX Exchange

dla ustugi TMS Direct i TMS MiniDirect

BLOOMBERG L.P

Futures Saxo Bank A/S

BLOOMBERG L.P

Opcje gietdowe Saxo Bank A/S

Saxo Bank A/S Saxo Bank A/S

pozostate

Niniejszym TMS Brokers S.A. wskazuje, Zze w zakresie kontaktow futures i opcji gieldowych systemem wykonywania
zlecen jest rynek regulowany, na ktérym doszlto do wykonania zlecenia. Szczegélowe informacje w tym zakresie
zostaly wskazane w dokumentach:

e  Futures Contract Specifications

e Contract Option Specifications
na stronie https://www.home.saxo/pl-pl/legal/general-business-terms/saxo-general-business-terms
Zlecenia dla ustugi TMS Direct w zakresie instrumentow gieldowych wykonywane sa za posrednictwem Saxo Bank
A/S 2z siedziba w Krélestwie Danii, posiadajacym licencje bankowa o numerze 1149, nadzorowanym przez
Finanstilsynet:https:/ /www.finanstilsynet.dk/en.

Lista podmiotéow referencyjnych, Zrédel kwotowatt w tym dostawcow plynnosci dla ustugi TMS Trader i TMS
Connect nie jest lista zamknigtg i moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od sytuacji rynkowej. TMS Brokers S.A.
prezentuje w niniejszym Zarzadzeniu najczesciej wystepujace zrédla kwotowant w tym dostawcoéw plynnosci i
podmioty referencyjne.
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