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POLITYKA INWESTYCYJNA

Inwestycje dokonywane sg na rynkach zagranicznych i sg denominowane w walutach ob-
cych. Analiza fundamentalna oraz ocena wystepujacych trendéw makroekonomicznych
to podstawowe kryteria doboru instrumentéw do portfela. Portfel jest zabezpieczany
przed ryzykiem stopy procentowej poprzez dazenie zarzadzajgcego do neutralizacji du-
ration portfela. Zarzadzajacy dazy do pethego zabezpieczenia zainwestowanych $rodkéw
przed ryzykiem walutowym.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym jest uzyskiwanie dochodu z odsetek oraz wzrost wartosci port-
fela w wyniku wzrostu wartosci obligaciji. Strategia przeznaczona jest dla inwestoréw
o $rednim horyzoncie inwestycyjnym i akceptujgcych umiarkowanie niski poziom ryzyka
inwestycyjnego.

SKELAD PORTFELA

Modelowa struktura portfela zaktada nastepujace udziaty:
+ Instrumenty dtuzne — od 0% do 20% wartosci portfela
+ ETF-y oparte o instrumenty dtuzne — od 80% do 100% wartosci portfela

+ Instrumenty pochodne oparte o instrumenty dtuzne lub o ETF-y oparte o instrumenty
dtuzne - do 20% wartosci portfela

ZALECANY HORYZONT INWESTYCYJNY

3 lata

STOPA ODNIESIENIA (BENCHMARK)

100% Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Total Return Index Value Hedged
usD

Indeks Bloomberg Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index Hedged USD nalezy
do rodziny indekséw Bloomberg Barclays, ktére sg jednymi z najbardziej istotnych i popu-
larnych w zakresie benchmarkéw dla rynku obligacji. W sktad indeksu wchodzg obligacje
ponad 2 tys. przedsigbiorstw z ponad 50 krajéw i 20 sektoréw gospodarki, a udziat 5
najwiekszych podmiotéw nie przekracza 5%, co zapewnia bardzo wysoki poziom dywer-
syfikacji portfela i znaczne ograniczenie ryzyka kredytowego emitenta. W sktad indek-
su wchodza tylko serie obligacji, ktére posiadajg rating inwestycyjny przyznany przez
agencje ratingowe (powyzej BBB- lub Baa). Indeks w wersji ,hedged USD" zaktada petne
zabezpieczenie ryzyka walutowego.

MINIMALNA WARTOSC PORTFELA

Wartos$é poczatkowa wymagana do podpisania umowy: 100 000 zt lub réwnowartos¢
w wybranej walucie obce;.

POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO
+ Niski poziom ryzyka
+ Brak dzwigni finansowej

+ Maksymalny udziat instrumentéw pochodnych wynosi 20% wartosci portfela
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Opfata stata: max. 0,9% Optata za wynik: 18% od nadwyzki ponad benchmark
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UDZIAL INSTRUMENTOW

Instrumenty dtuzne oraz ETF-y oparte
o instrumenty dtuzne

Instrumenty pochodne oparte
o instrumenty dtuzne lub o ETF-y oparte
o instrumenty dtuzne
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