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POLITYKA INWESTYCYJNA MAKSYMALNY UDZIAL

. . , L _ INSTRUMENTOW
Inwestycje dokonywane sg zaréwno na rynkach zagranicznych, jak i na rynku polskim,

moga by¢ denominowane w walucie polskiej jak i w walutach obcych. Analiza fundamen-
talna jest podstawowym kryterium doboru instrumentéw do portfela. W ramach strategii
zajmowane sg przeciwstawne pozycje na relatywnie niedowartosciowanych i przewarto-
$ciowanych instrumentach finansowych, gtéwnie na rynkach akcji.

CEL INWESTYCYJNY

Celem inwestycyjnym jest osigganie dodatnich stép zwrotu w zatozonym horyzoncie
inwestycyjnym, niezaleznie od koniunktury na rynkach. W zatozeniach portfel powinien
by¢ lepszy od zréwnowazonego zaréwno na wzrostach jak i na spadkach. Strategia prze-
znaczona jest dla inwestoréw o relatywnie dtugim horyzoncie inwestycyjnym i akceptu-
jacych umiarkowany poziom ryzyka inwestycyjnego.

SKELAD PORTFELA «

Modelowa struktura zaktada udziat w portfelu:

- instrumenty dtuzne od 40% do 100% wartosci portfela, . Obligacje

+ akcje oraz instrumenty, ktérych cena lub wartos¢ zalezy bezposrednio lub posrednio . Akcje - diugie pozycje
od ceny akcji, jako suma pozycji dtugich i krétkich w tych instrumentach (liczona jako
wartos$¢ bezwzgledna), nie moze tacznie przekraczaé 85% wartosci portfela; alokacja . Akcje - krotkie pozycje

netto w akcje zawiera sie¢ w przedziale od 25% do 45%;

+ maksymalnie do 15% aktywdéw w instrumenty oparte o surowce, towary lub indeks . Towary
surowcow lub towaréw.

ZALECANY HORYZONT INWESTYCYJNY DEPARTAMENT ZARZADZANIA
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MINIMALNA WARTOSC PORTFELA i :'b

Wartos$¢é poczatkowa wymagana do podpisania umowy: 250 000 zt lub réwnowartos¢
w walucie obcej.

POZIOM RYZYKA INWESTYCYJNEGO

+ Umiarkowany poziom ryzyka.

Sebastian Trojanowski,
CFA

+ Maksymalny poziom dZzwigni finansowej na portfelu 2:1 ZARZADZAJACY

+ Maksymalny udziat instrumentéw pochodnych wynosi 100% wartosci portfela.
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Optaty sg wartosciami netto, do powyzszych stawek nalezy doliczy¢ podatek VAT
w obowigzujgcej wysokosci.
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