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Postanowienia ogélne

§1

Poprzez uzyte w niniejszym Regulaminie sformutowania rozumie

sie:

1

2)

3)

4)

5)

6)

7

Instrumenty Finansowe — instrumenty finansowe wskazane
w art. 2 Ustawy oraz instrumenty bazowe instrumentow
pochodnych, wskazanych w art. 2 ust. 1 pkt 2 lit. d-f oraz i
Ustawy.

Konflikt Intereséw - znane TMS Brokers okolicznosci mogace
doprowadzi¢ do sprzecznosci pomigdzy interesem TMS
Brokers lub osoby z nim powigzanej i obowigzkiem dziatania
przez TMS Brokers w sposob rzetelny przy sporzadzaniu
Rekomendaciji.

Klient — osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna
nieposiadajgca  osobowosci  prawnej  korzystajgca @z
Rekomendac;ji sporzgdzonych przez TMS Brokers.

Rekomendacja - raport, analiza Iub innego rodzaju
informacja, zalecajgca lub sugerujgca, bezposrednio lub
posrednio, okreslone zachowania inwestycyjne co do jednego
lub kilku Instrumentéw Finansowych, w tym opinie odnoszace
sie do biezgcej lub przysztej wartosci lub ceny Instrumentéw
Finansowych, dotyczace zaréwno Instrumentéw Finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub ktoregokolwiek z innych panstw
cztonkowskich lub bedgcych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku jak i Instrumentéw
Finansowych niedopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ani
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich ani nie
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

Serwis Informacyjno-Doradczy — serwis TMS Dealing Room
opracowany i na biezaco redagowany przez TMS Brokers
zawierajgcy analizy, opracowania, wykresy, udostepniony
Klientom, ktérzy zawarli stosowne umowy $wiadczenia ustug,
dostepny za posrednictwem strony internetowej TMS Brokers.

TMS Brokers — Dom Maklerski TMS Brokers S.A. z siedzibg w
Warszawie.

Ustawa — ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr 183, poz.
1538, z p6zn. zm.).

§2

Niniejszy Regulamin okresla zasady wydawania Rekomendacji
przez TMS Brokers w zakresie Instrumentéw Finansowych.

1.

Rozdziat |

Rekomendacje dotyczace Instrumentéw Finansowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

Rekomendacje
§3

Rekomendacja powinna zawiera¢ nastepujgce dane:

a. szczegotowe dane identyfikuigce TMS Brokers jako
podmiot sporzadzajgcy Rekomendacje, w szczegolnosci
firme oraz siedzibe oraz imig i nazwisko, tytut zawodowy
osoby sporzadzajgcej rekomendacje;

b. wskazanie podmiotu sprawujgcego nadzér nad TMS
Brokers;

c. date sporzadzenia;
wskazanie kregu adresatow Rekomendaciji;

wyjadnienia dotyczace stosowanej w Rekomendacji
terminologii fachowej, o ile terminologia ta mogtaby by¢
niewlasciwie  zrozumiana przez  adresatéw tej
Rekomendaciji;

f.  wykaz Rekomendacji dotyczacych danego Instrumentu
Finansowego, przedstawianych przez TMS Brokers w
ciggu ostatnich 6 miesiecy, zawierajgcy w szczegolnosci
wskazang w poszczegdlinych Rekomendacjach ceng lub
putap cenowy Instrumentu Finansowego, przy ktérych
TMS Brokers zalecit lub sugerowat okreslone zachowanie
inwestycyjne, oraz termin waznosci tych Rekomendaciji;

g. wskazanie silnych i stabych stron zastosowanych metod
wyceny Instrumentéow  Finansowych, w  sposéb
umozliwiajgcy adresatom Rekomendacji dokonanie
oceny ryzyka inwestowania w dane Instrumenty
Finansowe zgodnie z Rekomendacja;

h. zapewnienie TMS Brokers o dziataniu z nalezytg
starannoscia oraz rzetelnoscia przy sporzadzaniu
Rekomendacji, a takze wskazanie, ze TMS Brokers nie
odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na
podstawie udzielonych Rekomendacji, o ile przy ich
sporzadzaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci.

W tresci Rekomendacji powinny zosta¢ zawarte:

a. fakty, na ktérych jest oparta Rekomendacja,
wyodrebnione w stosunku do samodzielnych interpretacji,
ocen, opinii i innego rodzaju sadéw wartosciujgcych;

b. zrodta informacji, na ktérych jest oparta Rekomendacja,
jak réowniez watpliwosci w zakresie wiarygodnosci zrodta
informaciji, o ile istnieja;

c. przewidywania, prognozy lub projekcje cenowe co do
zachowan Instrumentu Finansowego oraz istotne
zatozenia przyjete lub poczynione przy ich sporzgdzaniu.

W przypadku Rekomendacji wydawanych w formie innej niz
pisemna, gdyby zamieszczenie wszystkich informacji
wymienionych w ust. 2 byto nieproporcjonalne, TMS Brokers
moze w Rekomendacji w sposéb wyrazny wskaza¢ miejsce, w
szczegolnosci strong internetowg TMS Brokers, gdzie mozna
sie z tymi informacjami w sposéb bezposredni zapoznaé. W
takim przypadku, powinna by¢é o tym fakcie uczyniona
wzmianka w tresci Rekomendacji.

§4
Przy sporzgdzeniu Rekomendacji TMS Brokers opiera sie na
co najmniej dwoch metodach wyceny Instrumentow
Finansowych.



Rekomendacje udzielane sg na podstawie opracowan
witasnych TMS Brokers i innych dostepnych zrédet informacji —
z zastrzezeniem, ze sg to informacje uzyskane w sposob
zgodny z obowigzujgcym prawem.

Rekomendacja nie moze opiera¢ si¢ na analizie zlecen
Klientow TMS Brokers, gwarantowac lub sugerowac¢ ochrone
przed stratg finansowa lub osiggniecie zysku.

Ujawnianie sporzadzonych Rekomendaciji

§5
Rekomendacje wydawane na podstawie niniejszego
Regulaminu mogg by¢ udostgpniane za posrednictwem
srodkbw masowego przekazu (w tym na stronach
internetowych TMS  Brokers), w Serwisie Doradczo-
Inwestycyjnym, za posrednictwem platform transakcyjnych, w
POK TMS Brokers oraz innych srodkéw telekomunikacyjnych.

Rekomendacje wydawane na podstawie niniejszego
Regulaminu udostepniane sg jednocze$nie w Serwisie
Doradczo-Inwestycyjnym, za  posrednictwem  platform
transakcyjnych, w POK TMS Brokers, dla dotychczasowych
klientow TMS Brokers.

Rekomendacje wydawane na podstawie niniejszego
Regulaminu udostepniane s3g publicznie (tj. na stronach
internetowych TMS Brokers oraz publicznie w POK TMS
Brokers), jedynie po uptywie okresu waznosci rekomendaciji.

Chwilg udostepnienia Rekomendac;i jest:

a. w przypadku Serwisu Doradczo-Inwestycyjnego, platform
transakcyjnych i stron internetowych TMS Brokers —
chwila umieszczenia Rekomendacji w  systemie
informatycznym w taki sposob, ze jest ona widoczna dla
Klientow,

b. w przypadku POK TMS Brokers — chwila udostepnienia
Rekomendacji w taki sposéb, ze mogg zapoznaé sie z
nig Klienci,

c. w przypadku $rodkéw masowego przekazu innych niz
strony internetowe TMS Brokers — chwila zamieszczenia
Rekomendac;ji w taki sposob, ze jest mozliwe zapoznanie
sie z Rekomendacjg przez osobe, dla ktérej dostepny jest
dany srodek masowego przekazu.

Sporzadzona Rekomendacja bedzie utajniona do momentu jej
udostepniania.

Przed udostepnieniem Rekomendacji jej tre$¢ nie bedzie
znana, akceptowana ani zatwierdzana przez pracownikow
jednostek organizacyjnych TMS Brokers zajmujgcych sie:

a. nabywaniem lub zbywaniem Instrumentéw Finansowych
na cudzy rachunek na zasadach okreslonych w art. 73
Ustawy, lub

b. nabywaniem i zbywaniem Instrumentéw Finansowych na
wiasny rachunek oraz zarzadzaniem wtasnym pakietem
Instrumentéw Finansowych.

W uzasadnionych przypadkach pracownicy, o ktérych mowa
powyzej, moga zapozna¢ sie z Rekomendacjg przed jej
udostepnieniem, wytgcznie jednak w zakresie, w jakim jest to
niezbedne do zbadania prawdziwosci zamieszczonych w niej
informaciji lub wykrycia potencjalnego konfliktu interesow.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 4, dostep do
Rekomendac;ji przed jej udostepnieniem powinien odbywac¢ sie
za zgoda osoby petnigcej w TMS Brokers funkcje inspektora
nadzoru, przy czym korespondencja, jak réwniez ustne
konsultacje zwigzane z tym dostepem, powinny by¢
udokumentowane przez osobe petnigcg funkcje inspektora
nadzoru.

W przypadku gdy TMS Brokers uzna za konieczne dokonanie
przez emitenta Instrumentow Finansowych bedacych
przedmiotem sporzadzanej Rekomendacji, weryfikacji faktow
zawartych w tej Rekomendacji, TMS Brokers ujawni takg
Rekomendacje emitentowi. Weryfikacja dokonywana przez
emitenta Instrumentéw Finansowych nie moze dotyczy¢
elementéw ocennych, =zalecen | sugesti zachowan
inwestycyjnych.

Odpowiedzialnos¢ za sporzadzone Rekomendacje
§6
TMS Brokers zobowigzuje sie dochowac¢ nalezytej starannosci
oraz zapewni¢ rzetelnos$¢ sporzadzanych Rekomendacgiji.
TMS Brokers zobowigzuje sie ujawni¢ Konflikty Intereséw
istniejgce w chwili sporzadzenia Rekomendaciji.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie udzielonych Rekomendaciji, o ile przy
ich udzielaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej staranno$ci.

Podstawowe zasady postepowania w przypadku powstania

Konfliktu Intereséow

§7
TMS Brokers ujawnia w tresci Rekomendacji wszelkie
powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby wptyngé na
obiektywno$¢  sporzgdzanych Rekomendaciji, a w

szczegodlnosci  informacje na temat zaangazowania
kapitatowego TMS Brokers w Instrumenty Finansowe, bedace
przedmiotem Rekomendaciji, lub istnienie istotnego Konfliktu
Intereséw, jaki zachodzi pomiedzy TMS Brokers a emitentem
Instrumentéw Finansowych, bedacych przedmiotem
Rekomendaciji.

TMS Brokers ujawnia w tresci Rekomendac;ji takze informacje,
o ktérych mowa w ust. 2 powyzej w odniesieniu do:

a. o0s6b fizycznych zatrudnionych w TMS Brokers lub
pozostajgcych z nim w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze, jezeli braty
udziat w przygotowywaniu Rekomendaciji;

b. innych os6b prawnych, ktére tgczy z TMS Brokers
stosunek zlecenia lub inny stosunek prawny o podobnym
charakterze i ktére braly udziat w sporzgdzeniu
Rekomendaciji;

c. 0s6b fizycznych zatrudnionych u osoby prawnej, o ktorej
mowa w pkt b. powyzej, lub pozostajgcych z nig w
stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o
podobnym  charakterze, jezeli braty wudziat w
sporzgdzeniu Rekomendac;ji.

W przypadku Rekomendacji wydawanych w formie innej niz
pisemna, gdyby zamieszczenie wszystkich informacji
wymienionych w niniejszym paragrafie byto nieproporcjonalne,
TMS Brokers moze w Rekomendacji w sposéb wyrazny
wskaza¢ miejsce, w szczegolnosci strong internetowg TMS
Brokers, gdzie mozna sie z tymi informacjami w sposéb
bezposredni zapozna¢. W takim przypadku, powinna by¢ o
tym fakcie uczyniona wzmianka w tresci Rekomendaciji.

§8

Okres$lone w niniejszym Rozdziale zasady sporzadzania
Rekomendacji stosuje si¢ odpowiednio do sporzadzania analiz

inwestycyjnych i

finansowych, dotyczacych Instrumentow

Finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub ktéregokolwiek z innych
panstw cztonkowskich lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

3.

Rozdziat

Rekomendacje dotyczace Instrumentéw Finansowych
niedopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym

Rekomendacje
§9
Rekomendacja powinna zawiera¢ date jej sporzadzenia.
W treSci Rekomendacji powinny zostaé zawarte
przewidywania, prognozy lub projekcje cenowe co do
zachowan Instrumentu Finansowego oraz kursu walutowego

lub  powinny byé wskazane okreslone zachowania
inwestycyjne.

Informacje zwigzane z Rekomendacjg takie jak:



d. szczegdtowe dane identyfikujgce TMS Brokers jako
podmiot sporzadzajgcy Rekomendacje, w szczegdlnosci
firme oraz siedzibe,

e. wskazanie podmiotu sprawujgcego nadzér nad TMS
Brokers,

f.  wskazanie kregu adresatow Rekomendacji, jesli nie
zostat on wskazany w przedmiotowym regulaminie,

g. wyjasnienia dotyczace stosowanej w Rekomendacji
terminologii fachowej, o ile terminologia ta mogtaby byc¢
niewtasciwie  zrozumiana przez adresatow tej
Rekomendaciji,

h. zapewnienie TMS Brokers o dziataniu z nalezytg
starannoscia oraz rzetelnoscia przy sporzadzaniu
Rekomendac;ji, a takze wskazanie, ze TMS Brokers nie
odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych na
podstawie udzielonych Rekomendacji, o ile przy ich
sporzgdzaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci,

zamieszczone zostang na stronie internetowej TMS Brokers,
gdzie Klient moze sie z tymi informacjami w sposéb
bezposredni zapoznac.

§10

Rekomendacje udzielane sg na podstawie opracowan
witasnych TMS Brokers i innych dostepnych zrédet informacii
— z zastrzezeniem, ze sg to informacje uzyskane w sposéb
zgodny z obowigzujgcym prawem. a

Rekomendacje adresowane sg do klientéw, ktérzy zawarli z
TMS Brokers odpowiednie umowy $wiadczenia ustug. Mogg
by¢ réwniez adresowane do uzytkownikow serwiséw, w tym
serwiséw internetowych, udostgpnianych przez TMS Brokers.

Rekomendacje sporzadzane sg na podstawie analizy
fundamentalnej, wskaznikéw makroekonomicznych i zdarzen
gospodarczych, jak réwniez w oparciu o metody statystyczne,
narzedzia analizy technicznej oraz doswiadczenie i wiedze
eksperckg pracownikdw sporzadzajgcych przedmiotowe
rekomendacje.

Rekomendacja nie moze gwarantowac¢ osiggniecia zysku ani
sugerowac ochrony przed stratg finansowa.

Ujawnianie sporzadzonych Rekomendacji
§11

Rekomendacje wydawane na podstawie niniejszego
Regulaminu mogg by¢ udostepniane za posrednictwem
Srodkbw masowego przekazu (w tym na stronach
internetowych TMS  Brokers), w Serwisie Doradczo-
Inwestycyjnym, za posrednictwem platform transakcyjnych, w
POK TMS Brokers oraz za posrednictwem innych $rodkéw
telekomunikacyjnych.

Przed udostepnieniem Rekomendacji jej tre$¢ nie bedzie
akceptowana ani zatwierdzana przez pracownikéw jednostek
organizacyjnych TMS Brokers zajmujgcych sie:

c. habywaniem lub zbywaniem Instrumentéw Finansowych
na cudzy rachunek na zasadach okreslonych w art. 73
Ustawy, lub

d. zarzadzaniem wiasnym pakietem Instrumentow
Finansowych.

W uzasadnionych przypadkach pracownicy, o ktérych mowa

powyzej, mogg zapozna¢ sie z Rekomendacjg przed jej

udostepnieniem, wytgcznie jednak w zakresie, w jakim jest to
niezbedne do zbadania prawdziwosci zamieszczonych w niej
informaciji lub wykrycia potencjalnego konfliktu intereséw.

Odpowiedzialnos¢ za sporzadzone Rekomendacje
§12

TMS Brokers zobowiagzuje sie dochowaé nalezytej starannosci
oraz zapewnic rzetelno$¢ sporzgdzanych Rekomendag;ji.

TMS Brokers zobowigzuje sie ujawni¢ Konflikty Intereséw
istniejace w chwili sporzadzenia Rekomendaciji.

TMS Brokers nie odpowiada za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych na podstawie udzielonych Rekomendaciji, o ile przy
ich udzielaniu TMS Brokers dotozyt nalezytej starannosci.

Podstawowe zasady postepowania w przypadku powstania

Konfliktu Intereséw
§13

TMS Brokers ujawnia w tresci Rekomendacji wszelkie
powigzania i okolicznosci, ktére mogtyby wplyng¢ na
obiektywno$¢ sporzadzanych Rekomendacji lub istnienie
istotnego Konfliktu Interesow.

Wszelkie informacje, o ktérych mowa powyzej zostang
zamieszczone na stronie internetowej TMS Brokers, gdzie
mozna sie z tymi informacjami w sposéb bezposredni
zapoznaé.

§14

Okres$lone w niniejszym Rozdziale zasady sporzgdzania
Rekomendaciji stosuje sie¢ odpowiednio do sporzgdzania analiz
inwestycyjnych i finansowych, dotyczacych Instrumentéw
Finansowych niedopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub
ktéregokolwiek z innych panstw cztonkowskich ani nie
bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na takim rynku.

Rozdziat llI
Skargi i zastrzezenia
§15

W przypadku jakichkolwiek uwag lub zastrzezen Klienta
dotyczgcych Rekomendacji sporzgdzanych przez TMS
Brokers nalezy niezwlocznie powiadomi¢ o tym fakcie TMS
Brokers.

Uwagi i zastrzezenia, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej moga
by¢ sktadane w godzinach pracy TMS Brokers w formie
ustnej, telefonicznej, pisemnej Ilub przy wykorzystaniu
elektronicznych srodkow komunikaciji.

TMS Brokers zobowigzuje sie do  wyjadnienia
sygnalizowanych uwag w sposéb kompletny i dokfadny.

§ 16

Klient moze zlozy¢ pisemng skarge dotyczacg dziatania lub
zaniechania TMS Brokers.

Skarga dotyczaca dziatania lub zaniechania TMS Brokers
winna by¢ ztozona w sposdb umozliwiajgcy potwierdzenie jej
otrzymania przez TMS Brokers w siedzibie TMS Brokers nie
pozniej niz w ciggu 5 dni roboczych od dnia powziecia przez
Klienta informacji o zdarzeniu bedgcym przedmiotem skargi.
Skarga winna by¢ ztozona na pismie i zawiera¢ szczegotowe
okreslenie zarzutéw Klienta odnosnie sporzadzonej przez
TMS Brokers Rekomendacji oraz jednoznaczne okreslenie
oczekiwan Klienta dotyczgcych sposobu zatatwienia skargi.
Skargi ztozone w inny sposéb niz okreslony w ust. 2 i 3
powyzej bedg pozostawione bez rozpatrzenia.

TMS Brokers zobowigzany jest ustosunkowaé sie na pi$mie
do skargi w terminie 30 dni od jej otrzymania.

Po wyczerpaniu drogi postepowania reklamacyjnego Klientowi
przystuguje prawo do wystgpienia z powoddztwem do
wiasciwego sadu.

Postanowienia koncowe
§17
TMS Brokers zastrzega sobie prawo dokonywania zmian w
niniejszym Regulaminie.

Informacja o dokonaniu zmian w niniejszym Regulaminie
przekazywana jest przez TMS Brokers za posrednictwem
strony internetowej TMS Brokers.



§ 18

Dziatania TMS Brokers w zakresie sporzadzania
Rekomendacji na podstawie niniejszego Regulaminu
podlegajg prawu polskiemu.

Wydawane przez TMS Brokers rekomendacje, o ktorych
mowa w Regulaminie, nie stanowig ustugi doradztwa
inwestycyjnego w rozumieniu art. 76 Ustawy. W szczegdlnosci
rekomendacje nie opierajg si¢ na analizie indywidualnych
potrzeb i sytuacji finansowej Klienta.

§ 19

W sprawach nieuregulowanych niniejszym Regulaminem
stosuje sie przepisy Ustawy, odpowiednich rozporzadzen
wykonawczych do Ustawy i inne przepisy prawa.

§ 20

TMS Brokers moze dostarczy¢ Klientowi tlumaczenie
niniejszego Regulaminu na inny jezyk, jednak w przypadku
watpliwosci w interpretacji postanowien Regulaminu, wersja
polskojezyczna bedzie mie¢ charakter rozstrzygajgcy.

§21
Niniejszy Regulamin obowigzuje od 16 czerwca 2010 r.



